Loi n° 88-92-du 2 aolt 1988 sur les sociétés d’'investisse-
ment {1).

An pom du peuple,

La chambre des députés ayant adopté,

Le Président de la République promulgue la foi dont la teneyr
suit

Art. 17 — Les sociétés d'investissement sont des sociétés
anonymes dont la mission concourt § la mobilisation par voie
publique de P'épargne, au développement du marché financier et a
la promotion des investissements.

Art. 2. — Les sociétés d'investissement peuvent étre créées

-dans le cadre de I'une des deux catégories suivantes :

— Sociétés d'investissement 2 capital fixe.
— Sociétés -d’investissement 4 capital variable.
Eltes sont régies par les dispositions du code de commerce dans
la mesure ol il n'y est pas dérogé par la présente loi.
TITRE I
Les sociétés-d’investissement 4 capital fixe

Art. 3. — Les sociétés d'investissement 4 capital fixe ont pour
objet la gestion au moyen de Tutilisation de leurs fonds propres,
d’un protefeuiffe de valeurs mobilieres.

Elles sont également autorisées a effectuer les opérations
connexes et compatibles avec cet objet.

Art. 4. — Les sociétés d'investissement 4 capital fixe doivent
satisfaire aux conditions suivantes :

1) Le capital libéré minimum ne peut éire inféricur 4 100.000
dinars.

2} La-valeur npminale de I'action ne peut excéder 10 dinars.

3} La société d'investissement A capital-fixe dont le capital est
inférieur -4 5 -millions de dinars ne peut détenir d’actions
représentant plus de 30% du capital d'une méme société.

4) La société d'investissement 2 -capital fixe ne peut employer

plus de 15% de son capital et de ses téserves en titres évalués a leur
valeur nominale émis par une méme entreprise sauf 5'il s’agit de

(1) Travaux préparaioires :
Discussion et adoption par la chambre des députés dans sa séance du 20
juillet 1988.
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I’Etat, des collectivités publiques locales ou de titre garantis par
I'Etat.

5) La société d’investissement a capital fixe ne peut employer
Plus de 30% de son capital et de ses réserves en actions évaluées a
leurs valeur nominale, émises par des banques ot d’autres
entreprises financiéres. .

-6) La société d'investissement 4 capital fixe doit justifier au titre
de chaque tranche de capital, et aubout de 2 aps & compter de la
libération, de son emploi en valeurs mobiliéres 4 hauteur de 70%
au moins.

Ty La société d’investissement & capital fixe ne peut posséder
d’autres immeubles que ceux nécessaires i son fonctionnement.

8) La société d'investissement a capital fixe-doit, dans un délai
de trente jours & compter de la fin de chaque semestre de 'année
civile, afficher dans ses locaux un érat de son portefeuille. Le
commissaire aux comptes en ceriifie P'exactitude.

Art. 5, — Les-statuts des sociétés d’investissement A capital fixe
peuvent prévoir un capital déclaré. Le capital souscrit ne peut étre
inférieur au tiers du capital déclaré.

Toutefois, ef sans préjudice aux dispositions de 1a présente loi
relatives au capital déclaré, seul le capital souscrit est pris en
considération quant aux droits et obligations des sotiétés concer-
nées.

Art. 6. — Dans le cas oi les statuts prévoient un capital déclaré,
et par dérogation aux dispositions du code de commerce et
notamment son article 110, le conseil d’administration de la
société d’investissement A capital fixe peut, dans la limite du
capital déclaré, décider "augmentation en numéraire du capital
souscrit sans en référer 3 I'assemblée générale extraordinaire.

La décision d’augmentation du capital souscrit doit étre prise, a
la majorité des deux tiers des membres du conseil d’administration
et ce en présence d'au moins deux tiers de ses membres.

Art. 7. — Les actions des sociétés d’investissement a capital fixe
-dont les statuts prévoient un capital déclaré doivent étre libérées
intégralement 3 la souscription.

Art. 8. — Le conseil d’administration fixe le prix d’émission des
actions dans le cadre des augmentations du capital souscrit visées a
T'article 6 ci-dessus.

le délai réservé aux actionnaires pour lexercice du droit
préférentiel est fixé a quinze jours 4 compter de la date de
parution au Journal officiel de la République tunisienne de lavis
annongant 'augmentation du capital souscrit et ce, sans observa-
tion des dispositions du 2* paragraphe de Particle 113 du code de
commerce.

Le délai de souscription aux augmentations du capital souscrit
est fixé a deux mois. A la fin de ce délai, le conseil
d’administration décide, selon le cas, soit la cloture de la
souscription 4 concurrence des montants -recueillis soit
Vannulation de ces augmentations,

An. . — Les variations du capital déclaré des sociétés
d’investissement 4 capital fixe sont soumises & [’autorisation
préalable de I'assemblée générale extraordinaire et aux formalités
dé pubilicité relatives aux modifications des statuts.

TITRE 11
Les sociétés d’investissement A capital variable
Art. 10. — Les saciétés d'investissement 2 capital variable ont

pour objet unique la gestion d’un portefeuille de valeur mobili¢-
res.

Les ressources des sociétés d’'investissement i capital variable
-sont constituées de leurs fonds propres i 'exclusion de toute autre
ressource.

Art. 11. — Le capital des sociétés d'investissement a capital
vatiable ne peut i la constitution, étre inférieur A 300.000 dinars.

Le montant du capital est égal 2 tout moment a la valeur de
Uactif net déduction faite des sommes distribuables définies a
Particle 18 de la présente loi.

Les statuts déterminent & montant minimum du capital au
dessous duquel il ne peut étre procédé au rachat d'actions autorisé
par l'article 13 de la présentec loi. Ce montant ne peut étre
inférieur a 200,000 dinars.

Art. 12, — Les sociétés d'investissement 2 capital variable sont
autorisées i émettre cn-représentation de leur capital, des actions
« nominatives » ou « au portenr » quine deviennent négociables
qu’apres constitution définitive. ‘Elles_ peuvent émettre des actions
nouvelles sans droit préférentiel de souscription.

Les actions des sociétés d’investissement 2 .capital variable
doivent étre libérées intégralement 3 la souscription.

II leur est interdit de créex des parts de fondateurs, d'émetire
des actions de préférence et de recevoir des apports en nature
quelle gqu'en soit la forme.

Art. 13, — Les statuts des sociétés d'investissement 3 capital
variable doivent spécifier expressement que le capital est suscepti-
ble d'augmentation résultant de Uémission d’actions nouvelles et
de diminution consécutive au rachat par cette méme société
d’actions reprises aux détenteurs qui en font la demande.

Ils doivent également mentionner que tout actionnaire peut, a
tout moment, obtenir le rachat de ses actions par la société, et ce,
a un prix fixé conformément aux dispositions de Particle 14 de Ja
présente loi, sauf ie cas prévu a l'article 11.

Toutefois, les statuts, peuvent prévoir la possibilité pour le
conseil d’administration de suspendre momentanément et aprés
avis du commissaire aux comptes, les opérations de rachat 2
charge pour les statuts de fixer les.conditions de la prise de la
décision de suspension et de prévoir 'obligation d’en informer les
actionnaires selon des modalités fixées par les statuts.

la bourse des valeurs mobiliéres, doit &ire avisée, sans délai de
la déciston et des motifs de la suspension.

Art. 14, — Aptes la constitution définitive de la société,
Iémission et.le rachat d'actions sont opérés & des prix obtenus en
divisant la valeur de l'actif net de la société par le nombre d’action
en circulation. ces prix peuvent étre selon le cas, majorés ou
diminués des frais et commissions prévus par les statuts.

les statuts déterminent les conditions d’évaluation et les détais
de paiement relatifs aux opérations d’émission et de rachat.

La fraction du prix ¢'émission ou de rachat correspondant au
montant-par action du report 2 nouvean, au montant par actions
des revenus réalisés depuis le début de P'exercice et au dividende
de I'exercice clos si 'opération a lieu avant la mise en paiement de
ce dividende, est respectivement enregistrée dans un compte de

‘Teport @ nouveau, un compte de régularisation des revenus de

I'exercice en cours, un compte de régularisation des revenus de
I'exercice clos.

Art. 15. — Les variations du capital prévues a Iarticle 13 de la
présente loi peuvent s'effectuer sans modification des statuts, sans

qu’il soit besoin de les soumettre a Passemblée ,générale'd’es
actionnaires, et sans quil y ait lieu de procéder a la publicité
prescrite par les dispositions du code de commerce.

Art. 16, — le portefeuille et les fonds détenus par les sociétés
d'investissements 2 capital variable doivent étre déposés aupres
d'un ou plusieurs établissements bancaires. Les statuts doivent
faire mention de cette obligation. .

Art. 17. — L’actif des sociétés d'investissement 2 capital
variable doit étre composé de fagon constante de valeurs mobi-
lidres ayant fait I'objet d’une émission publique ou cotées en
bourse, de titres émis-ou garantis par I’Etat et de forids en dép6t.
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Les sociétés d'investissement & capital variable ne peuvent
posséder d’autres immeubles que ceux nécessaires a leur fonc-
tionnement.

Elles ne peuvent détenir d’actions représentant plus de 10% du
capital d’une méme société. Elies ne peuvent employer aux titres
d’une méme entreprise plus de 10% de leur actif net sauf s’il s’agit
de I'Etat des colicctivités publiques locales ou de titres parantis
par I'Etat. .

Elles doivent justificr, au bout de 2 ans a compter de la
création, de I’'emploi de leurs actifs nets en valeurs mobiliéres 3
hauteur de 70% au moins.

Art. 18. — Le résultat net des sociétés d’investissement a capital
variable est égal au montant des intéréts, primes, dividendes,
arrérages, jetons de présences et tous autres produits relatifs aux
titres constituant le portefeuille de ces sociétés, majoré du produit
des sommes momentanément non utilisées et diminué du montant
des frais de gestion.

Les sommes distribuables sont égales au résultat net augmenté
du report & nouveau et majoré ou diminue du solde du compte de
régularisation des revenus afférents & I'exercice clos. Elles doivent
&tre intégralement distribuées 3 l'exception des lots et primes de
remboursement qui peuvent &tre distribués au titre d’un exercice
ultéricur.

Les sociétés d'investissement a capital variable ne sont pas
soumises aux dispositions de I'article 77 du code de commerce.

Art. 19. — Les sociétés d'investissement A capital variable sont
tenues de publier la composition de feur actif au bulletin de la
bourse des valeurs mobiliéres, dans un délai de trente jours a
compter de la fin de chacun des trimestres de Pl'année. Le
commissaire aux comptes en certifie Pexactitude avant la publica-
tion.

Trente jours au moins avant la réunion de I'assemblée générale
ordinaire, les sociétés d’investissement a capital variable sont
tenues de publier au Journal officiel de la République tunisienne,
le bilan et les comptes annexes. Elles sont tenues de les publier &
nouveau aprés 'assembiée générale, au cas ol cette derniére les
modifie.

Art. 20. — Dans tous les documents émanant de la société et
destinés aux tiers, les sociétés d'investissement & capital variable
sont tenues de faire suivre leur appellation de la mention « société
d’investissement A capital variable » ainsi que la référence a la
présente loi et au Journal officiel on etle a été publiée.

TITRE 111
Les avantages fiscaux et financiers
Art. 21. — Les sociétés d’investissement bénéficient de
I'exonération des impéts, droits et taxes ci-aprés :

1) Tous impdts, droits et taxes dus sur les actes relatifs 4 la
constitution et aux variations du capital.

2) L'impdt sur les bénéfices des sociétés.

3) L’impot sur les revenus des valeurs mobiliéres qu’elles
détiennent.

4) L’imp6t sur les revenus des valeurs mobiliéres di sur les
bénéfices qu’elles distribuent.

5) La taxe sur les établissements & caractére industriel
professionnel et commercial.

6) La contribution de solidarité.

7) La taxe de formation professionnelle et ia contribution au
fonds de promotion de logements pour les salariés.

8) Les droits de douanes et des droits & effet équivalent au titre
du matériel informatique et de bureau nécessaire a leur exploita-
tion ¢t non fabriqué localement et ce pendant les cing premiers
exercices.

Art. 22. — Les souscriptions aux actions émises par les sociétés
d’'investissement bénéficient du dégrévement total des revenus ou
bénéfices réinvestis dans la souscription de ces actions ¢t soumis 4

ia contribution personnelle d’état pour les personnes physiques, a
I'impot sur les bénéfices industriels et commerciaux, 4 I'impot sur
les bénéfices des sociétés, 3 limpot sur les bénéfices des
professions non commerciales pour les personnes morales.

Art. 23. — Les sociétés d'investissement & capital fixe qui
justifient de I'emploi d'une manié¢re permanente de 70% au moins
de leurs fonds propres en titres émis par des sociétés implantées
dans les zones de décentralisation prévues par l'article 7 de la loi
n° 87-51 du 2 aciit 1987 portant code des investissements
industricls, peuvent bénéficier, outre les avantages mentionnés
aux articles 21 et 22 ci-dessus de la garantie d'un dividende
minimum pendant les cing premiers exercices.

Les sociétés visées au paragraphe précédent peuvent également
bénéficier de dotations qu’elles utiliseront en totalité, dans le
cadre de leur objet et au méme titre que leurs fonds propres, en
titres des sociétés implantées dans les zones de décentralisation.

Le dividende garanti et la dotation sont octroyés A la société
intéressée en vertu d’une convention prévoyant les conditions et
modalités du bénéfice de ces avantages, approuvée par le
ministére des finances.

TITRE TV
Dispositions diverses

Art. 24, — L'exercice de Pactivité de société d'investissement
est soumis 3 une autorisation délivrée par le ministre des finances
apres avis de la banque centrale de Tunisie et de la bourse des
valeurs mobilieres.

Les entreprises qui, a la date de la publication de la présente loi,
exercent cette activité, sont autorisées i continuer A titre
provisoire sous réserve de fournir, au plus tard le 31 décembre
1989, au ministére des finances les documents justifiant de ce
qu’elles ont conformé leur activité aux dispositions prévues par la
présente loi. Aprés instruction de ces documents, I'autorisation
définitive leur sera accordée conformément a la procédure définie

au paragraphe précédent.

Art. 25. -~ Les sociétés d’investissement sont autorisées a
changer de catégorie, au sens de Farticle 2 de la présente loi, 2
charge pour clles d'en informer sans délais, le ministére des
finances, la banque centrale de Tunisie et la bourse des valeurs
mobilieres et de satisfaire aux conditions prévues par la présente
loi au titre de leur nouvelle catégorie,

Art. 26. — Le retrait de I'autorisation prévue 3 larticle 24 de la
présente loi est prononcé par le ministre des finances apreés avis de
la banque centrale de Tunisie et de la bourse des valeurs
mobilieres soit sur la demande de la société considérée soit
lorsque la société ne répond plus aux conditions qui ont présidé a
I'octroi de I'autorisation ou qu’elle s’est rendue coupable d'un
manquement grave 4 la législation ou & la réglementation en
vigueur.

En cas de retrait de I'agrément, la société concernée doit cesser
son activité dans I'année qui suit la date de la décision de retrait.

Art. 27. — Les sociétés d’investissement sont soumises au
contrdle de la bourse des valeurs mobiliéres. Ce contréle vise a
s'assurer de la conformité de D'activité de ces sociétés aux
dispositions légales et réglementaires en vigueur.

A Tleffet d’accomplir ce contrile, la bourse des valeurs
mobilitres peut demander tous les documents et informations
qu'elle juge nécessaires et effectuer toutes investigations sur place.

Art. 28. — Les sociétés d'investissement créées dans le cadre de
la loi o° 85-108 du 6 décembre 1985 portant encouragement
d’organismes financiers et bancaires travaillant essentiellement
avec les non résidents ne sont pas soumises aux conditions de
fonctionnement et au contrdle prévus aux articles 4, 17 et 27 de la
présente loi. Toutefois, des conditions garantissant la répartition
des risques seront prévues par la convention visée A Iarticle 28 de
la loi n° 85-108 et insérées épalement dans les statuts de ces
sociétés.
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Toutefois, les sociétés qui, soumettent leurs activités en Tunisie
aux dispositions des articles 4, 17 et 27 de la présente loi, sont
autorisées A acquérir et A vendre librement en bourse des valeurs
mobiliéres tunisiennes.

Art, 29. — Le fondateur, le président directeur général, le
directeur général de la société d’investissement ou l'un des
membres de son conseil d’administration qui aura contrevenu a
I'une des dispositions de la présente loi relative aux conditions de
création et de fonctionnement est puni d’une amende de 1.000-a
5.000 D, et en cas de récidive d’une amende de 3.000 2 10.000 D
et ce, nonobstant toutes sanctions plus sévéres en vertu d’autres
textes légaux.

Art. 30. — Sont abrogées toutes les dispositions contraires a la
présente loi et notamment les dispositions de la loi n°® 59-29 du 12
février 1959 portant création de sociétés d’investissement et loi
n° 68-11 du 7 mai 1968 relative aux sociétés d'investissement 2
capital variable telles que modifiées respectivement par la loi
n® 69-48 et la loi n® 69-49 du 26 juillet 1969.

La présente loi sera publiée au Journal officiel de Ia République
tunisienne et exécutée comme loi de I'Ftat.

Fait a Tunis, le 2 aoi(t 1988.

ZINE EL ABIDINE BEN ALI

I e
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