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risque avec la législation le régissant,
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donnant droit aux avantages fiscaux
- Annexe n° 2 :exemples d’application

RESUME

Modification du cadre législatif du capital risque
et adaptation des avantages fiscaux y relatifs
avec la nouvelle législation le régissant

|. Cadre |égislatif : décret-loi n°2011-99 du 21 octalk 2011

Le décret-loi n°2011-99 du 21 octobre 2011 a:

1- élargi le champ d'intervention des SICAR et des RCH s’agit
désormaisd’'un champ libre qui couvre toutes les sociétés établies
Tunisie et non cotées a la bourskeaception de celles exercant dans |
secteuimmobilier relatif a I’habitat.

2- prorogé le délai de leurs interventions d’'une ans§eplémentaire. Leur,
intervention doit avoir lieu dans un délai ne dépas pada fin des deux
années suivantelle au cours de laquelle a eu lieu la libératlarcapital
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disposition.

3- relevé le taux de leur intervention dans les enigep susviséege 65% a
80% au moins du capital libéré, de chaque montantanheir disposition
ou des actifs des fonds.

4- remplacé les interventions des SICAR et des FCPRa@en exclusif de
titres de capital nouvellement émis par I'interv@mtau moyen de titres
de capital et de titres de créances selon destamliet des limites fixées
par décret, et sans la condition de « émission eltiy,

5- crée un nouveau type de fonds communs de placeaasdue (fond des
fonds) qui emploient leurs actifs dans la souscription auxparts
d’autres fonds communs de placement a risque ou ayarts de fonds
d’amorcage selon des conditions et des limites fixées paredéc

[I. Cadre fiscal : décret-loi n°2011-100 du 21 octobr2011
Le décret-loi n°2011-100 du 21 octobre 2@1:1

1- fixé dans le code de I'IR et de I'lS le champ dintention du capital
risque qui ouvre droit aux avantages fiscaux gannhiveau des SICAR
gu’au niveau des investisseurs dans le capitaleisde catalogue en
guestion (ancien catalogue élargi pour couvrirri@agture, la péche et lal
lutte contre la pollution et la protection de I'&nnnement) est annexe i
la présente note.

2- modulé les avantages fiscaux en matiére de réisgestent et en matiere

de plus value de cession des participations entitonau domaine
d’intervention des SICAR et de FCPR tant au nivéas SICAR qu’aux
niveaux des investisseurs dans le capital risque.

3- étendu les avantages fiscaux au titre du dégrevieeteu titre de la plus
value de cession des parts prévus pour les ingestents aupres de
FCPR et des fonds d’amorcage aux investissemeptresades fond des
fonds.

A- Au niveau des SICAR
A-a En matiére de provisions
Aucun changement n'a été apporté au régime fisles provisions

constituées par les SICAR au titre de la dépréxiadie la valeur des actions e
ou des parts sociales. Ces provisions continuétitegotalement déductibles
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sans limitation ni dans le temps ni par le bénéfiggosablect quelque soit le
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secteur d’activité des sociétés émettrices des &t.

A-b En matiere des plus values de cession ou deoéission des actions,
et, ou des parts sociales et des droits y redatif

> Intervention de la SICAR dars champ libre :
L’exonération de la plus value :

- n’est accordée que si les sociétés émettricesittes duvrent droit aux
avantages fiscaux au titre du réinvestissement desvenus ou bénéfices

- est limitée 0% de son montant avec condition de détention des titlg
5 ans au moins

> Intervention de la SICARans le catalogue :

- l'exonération de la plus valuest totale et quelleque soit la durée d¢

détention des titres

B- Au niveau des investisseurs aupres des SICARd#s FCPR
B-1 Interventions des SICAR et des FCPR dans le chep libre
B-1-a Avantage a l'entrée

Le dégrevement fiscal n'est accordé que si le esfissement a lieu da
des entreprises qui ouvrent droit aux avantages fiscauxau titre du
réinvestissement des bénéfices ou revenus prévusrpa législation en
vigueur.

Le dégrévement fiscal a lieu syustification d’emploi et a raison de
montantseffectivement employéset ce, dans les limites de :

- 100% des revenus ou bénéfices imposables et sans minidiompot
pour les interventionsdans les zones de développemefrtégional et
agricole),

- 35% des revenus ou bénéfices imposables sans quedtidip ne soit
inférieur au minimum d’impdtpour les autres interventions

B-1-b Avantage a la sortie

La plus value réalisée de la cession ou de lagé$sion des actions ou dg
parts sociales ayant donné droit a I'avantage If&d&ntrée tel que mentionné
ci-haut et des parts des fonds intervenant dansni&ses entreprises et de
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droits y relatifs,aprés cinqg ans de détentin est exonérée de I'impot, et ce
dans la limite d&0% de son montant.

2- Interventions des SICAR et des FCPR dans le catajae
2- a Avantage a I'entrée

Les interventions des SICAR ou des FCPRx raison d&5% ou de 75%
dans des entreprises faisant partieataloguedonnent droit aux investisseurs
la déduction des montants réinvestis.

La déduction a lieu suengagement d’emploi ou sur justification
d’emploi dans lesdites entrepriset ce, dans les limites suivantes:

- 35% du revenu ou du bénéfice global imposable sand’iqugdt di
ne soit inférieur au minimum dimp6t, en cabBengagement
d’emploi ou d’emploi de&65% au moins,

- 100% du revenu ou des bénéfices imposables et sans uormir]
d'imp6t en casd’engagementd’emploi oud’emploi de 75% au
moins dans les zones de développement (régioagrieble).

2-b Avantage a la sortie

La plus value réalisée de la cession ou de lageéssion des actions, de
parts sociales et des parts dans les FCPR ayanédeu a I'avantage fiscal 3

I'entrée tel que mentionné ci-haut et des droitslgtifs est exonérée de I'impo6f

quelle que soit la durée de détention des titres

C- Au niveau du réinvestissement aupres du fond ddsnds
C-a Interventions du fond dans des FCPR

Les avantages au titre du dégrévement des bénéficesvenus réinvestis

et au titre de la plus value de cession des pantsleas mémes que ceux accorde

au titre du réinvestissement auprés d’'un FCPR dessmémes limites et
conditions tel que sus-mentionné.

C-b Interventions du fond dans des fonds d’amorcage

Les mémes avantages que le réinvestissement dimes le fond
d’amorcage sont applicables soit :
- déduction des bénéfices ou revenus réinvestis lgansarts dans le
fond des fondgotalement et sans minimum d’impot
- exonératiortotale de la plus value de cession ou de rétrocessi@n
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llI- Date d’application des nouvelles mesures

1- Capital souscrit montants déposeés et parts souscrites avant la dat
d’entrée en vigueur des décrets-lois n° 99 et n° Q@u 21 octobre 2011

1%

1-a Modalités d’emploi et de réemploi

Le capital souscrit, lesmontants déposéaupres des SICAR sous form
de fonds a capital risque ainsi que pests souscritesavant la date d’entrée
en vigueurdes décrets-lois susvisés doivent étre employés :

D

- dans la souscription aux actions et, ou aux partgesnouvellement
eémisespar lesentreprises prévues par le catalogueafinexe n°l et
selon les mémes taux (65% ou 75&4),

- dans un délai ne dépassant pafinades deux annéesuivant celle au
cours de laquelle a eu lieu lidération du capital souscrit ou des parts
souscrites ou Ipaiementdes montants.

Toutefois, les fonds levéau cours de l'année 2009 peuvent étre
employés dans le catalogue susvisé jusqu’'aBl décembre 2012et ce,
conformément a l'article 6 de la loi n°1- 2012 d&i rhai 2012 portant loi des
finances complémentaire pour 'année 2012.

La méme regle s’applique au produit de cession ewéttocession des
titres.

1-b Plus value de cession ou de rétrocession desgnaations

Demeurdotalement exonérée ou déductible pour la détermination [de
'assiette soumise a I'impdt, la plus value réaisge la cession ou de la
rétrocession des participations susvisées soilescesouscrites ou acquises
avant la date d’entrée en vigueur des décrets-lgi®t celles souscrites ol
acquises apres cette date mais a partir de formissdg avant cette date ou dans
le cadre du réemploi des produits de cession.

2- Capital souscrit montants déposés et parts souscrites a partir de g
date d’entrée en vigueur des décrets-lois n° 99 et 100 du 21 octobre 2011

Les nouvelles dispositions prévues par les détwetsi1°2011-99 et 2011-
100 s’appliquent au capital des SICAR souscrit et & toontant déposé aupre
d’elles dans des fonds a capital risque et auxspdes fonds communs df
placement a risque et aux parts de fonds des faogsisesou souscrites a
partir de la date d’entrée en vigueur desdits décts-lois.

\v V)

D.G.1.133



Le décret-loi n°2011-99 du 21 octobre 2011 a médidis dispositions
prévues par la loi n° 88-92 du 2 aolt 1988 relativaux sociétés
d’'investissement a capital risque et les dispasstidu code des organismes de
placement collectif promulgué par la loi n° 2001-88 24 juillet 2001
relatives aux fonds communs de placement a risque.

Le décret-loi n°2011-100 du 21 octobre 2011 a addps avantages
fiscaux relatifs au réinvestissement dans le chpggue avec la nouvelle
législation le régissant et a étendu les avantagEsux relatifs aux
investissements dans le capital risque et dansfoleds d'amorcage aux
investissements dans le fond des fonds.

La présente note a pour objet de rappeler le régimeigueur en la
matiere avant I'entrée en vigueur des décretseloiguestion et de commenter
les dispositions des décrets-lois n°2011-99 et ®E12100 du 21 octobre
2011.

v’ Législation en vigueur avant l'entrée en vigueur de
décrets-lois n°99 et n° 100 du 21 octobre 2011

|. Législation relative aux SICAR et aux FCPR

Les SICAR et les FCPR sont tenus d’employer, aing®b% de leur
capital libéré et de chaque montant mis a leuraodision dans des fonds a
capital risque pour les SICAR, et 65% au moinsairis pour les FCPR dans
les entreprises et les projets fixés par I'artRlede la loi n°88-92 du 2 aoUt
1988 relative aux sociétés d’'investissement (d@psment régional, PME,
nouveaux promoteurs, opération de mise a niveau, ...)

L’intervention doit avoir lieu au moyen de titres dapital nouvellement
émiset dans un délane dépassant pas la fin de I'année suivagelle de la
libération du capital souscrit, des parts soussotedu paiement des montants
objet de dép6t dans le fond a capital risque.

Pour plus de précision, il y a lieu de se référkr note commune n° 13-20009.
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Il. Avantages fiscaux en la matiere

1. Au niveau des SICAR et des FCPR

1-a Au niveau des SICAR

Dans le cas ou la SICAR respecte les dispositiangadoi n° 88- 92
susvisée et notamment son article 21, elle bérédit sa dite qualité pour la
détermination de I'assiette imposable de la dédndbtale :

- des provisions constituées au titre de la dépiéniate la valeur
des actions et, ou des parts sociales sans liomtati dans le
temps ni par le bénéfice imposal#¢ quelque soit le secteur
d’activité de la société émettrice des titres

- de la plus value provenant de la cession ou decti@aession
desdites actions et, ou parts sociales et desdrodlatifsquelque
soit le secteur d'activité de la société émettricdes titres et
quelle que soit la durée de détentiodesdits titres

1-b Au niveau des FCPR

Les FCPR sont en dehors du champ d’applicatiorimedt. Ils ne sont
soumis qu’a la retenue a la source libératoire @ 2u titre des revenus de
capitaux mobiliers.

2. Au niveau des investisseurs auprés des SICARdss FCPR
2-a Avantage a I'entrée

Le réinvestissement aupres des SICAR ou des FCPBxgtcent leur
activité conformément a la législation les régisshomne droitsur la base
d'un engagement d’emploi ou dune justification d'enploi, a la
déduction des revenus ou bénéfices ainsi réinveatis la limite d&5% du
revenu ou du bénéfice global imposable sans que®@t di ne soit inférieur
au minimum d’impaot.

La déduction estotale et nonobstant le minimum d’imp6t dans le

cas ou I'engagement d’emploi ou I'emploi porte 8686 au moinsdans les
zones de développement.
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2-b Avantage a la sortie

Les investisseurs aupres des SICAR par voie detdkgps des fonds a
capital risque et les investisseurs aupres des Fa#iéficient de la déduction
de la plus value de cession ou de rétrocessionadisns et ou des parts
sociales effectuée par les SICAR, pour leur conmptede la cession ou
rétrocession des parts dans les fonds, etqgeelque soit le secteur
d’intervention de la SICAR et des fonds et quelle g soit la durée de
détention de ces titres.

Pour plus de précisions, il y a lieu de se référda note commune
n° 13-20009.

v’ Législation en vigueur a partir de I'entrée en vigeur des
décrets-lois n°99 et n° 100 du 21 octobre 2011

I. Nouvelle Iégislation en matiere de capital risge

1- Concernant les SICAR et les FCPR

Le décret-loi n°2011-99 du 21 octobre 2011 a méeddicadre Iégislatif
des sociétés dinvestissement a capital risqueest fdnds communs de
placement a risque, au niveau:

- de leur champ d’intervention,
- des limites, des moyens et des délais d’intervantio
- du réemploi des produits de cession des titres.

1-a Au niveau du champ d’intervention : un chamibte

Le champ d’intervention des sociétés d’investissgnaecapital risque
et des fonds communs de placement a risque aatg pbur couvrir toutes
les sociétés etablies en Tunisie et non cotéeskiuase quelque soit le
secteur de leur activité Bexception de celles exercant dans le secteur
immobilier relatif a I'habitat.

1-b Au niveau des limites, des moyens et des délantervention

1-b-1 Limites d’intervention

Les SICAR et les FCPR, doivent utiliser dans lesegnises objet de
leur interventiorB0% au moinsdu capital libéré, de chaque montant mis
a leur disposition odes actifsdes fonds.
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Les ressources provenant de sources de financeftrangéres ou du
budget de I'Etahe sont pas prises en compi@our la détermination du
taux de 80% des montants mis a la disposition des SICAR dasdahds a
capital risque.

Sont, toutefois, prises en compte pour le calcutalix d’emploi de
80% les actions nouvellement émises sur le martthénatif de la bourse
des valeurs mobilieres de Tunis, et ce, dans ligdide30% dudit taux.

Par ailleurs, et lorsque les actions d’'une so@éjfét de l'intervention
des SICAR ou des FCPR deviennent admises au marctegpal de la cote
de la BVMT, la patrticipation en question peut étmaintenue pour les
SICAR ou les FCPR pendant une dunéedépassant paé ansa compter
de la date de l'admissiosauf dans le cas oue taux d’emploi de 80%
susvisé se trouve rempli compte non tenu de |pditgcipation.

1-b-2 Moyens d’intervention

Les interventions a raison des 80% susvisés deARSI& des FCPR
ont lieu au moyen de fonds propres (actions orgisabu a dividende
prioritaire sans droit de vote, parts socialestifczats d'investissement), et
de quasi-fonds propres (titres participatifs, ddiigns convertibles en
actions...).

La condition relative aux titres nouvellement émis’est pas exigée
a l'exception du cas d’intervention sur le marché kernatif tel que
susviseé.

Les SICAR et les FCPR peuvent également accordenvknces sous
forme de compte courant associés.

Les limites et les conditions des interventionsraayen de quasi fonds
propres sont fixées par décret.

1-b-3 Délais d’intervention

Les interventions des SICAR et des FCPR doiventrdseu dans un
délai ne dépassant plasfin des deux années suivantelle de la libération
du capital souscrit ou des parts souscrites da delpaiementde chaque
montant mis a la disposition de la SICAR.
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1-b-4 Réemploi du produit de la cession ou de lga@éession des
titres

Les SICAR et les FCPR sont tenus, lors de€kaocessionou de la
cession des titres objet de leurs interventionemiwcas de restitution des
avances sous forme de compte courant associesedwlder le produit
provenant de ces opérations dans les mémes caorsdigib délais tel que
décrit ci-dessus.

Le produit de la cession ou de la rétrocession ritedte réemployé est
égal au prix de cession ou de rétrocession décduétive de la plus value
réalisée et compte tenu de la moins-value enrégistr

Le réemploi du produit de la cession et, ou deéteocession n’est pas
exige :

- en cas de réduction du capital de la SICAR ou tlaiteles montants
mis a sa disposition sous forme de fonds a cajsiglie,

- pendant la période geéliquidation des FCPR,

- pendant la période deuidation des SICAR, lorsque la liquidation a
lieu conformément aux dispositions du code des2séeicommerciales
en la matiere.

2- Concernant le fond des fonds

Le décret —loi n° 2011-99 a crée un nouveau typ@ds communs de
placement a risqugqui emploient leurs actifs dans la souscription aux
parts d’'autres fonds communs de placement a risqueu aux parts de
fonds d’amorcageprévus par la loi n°2005-58 du 18 juillet 2005dodes
fonds).

Les conditions et les limites de ces emplois fimées par décret.

ll. Avantages fiscaux relatifs au capital risque (écret-loi n° 100 du 21
octobre 2011)

Le décret-loi n°2011-100 du 21 octobre 2@11

- fixé dans le code de I'IR et de I'lS, le chammtBrvention du capital
risque qui ouvre droit aux avantages fiscaux tuntniveau des
SICAR gu’au niveau des investisseurs dans le dastaue, il s'agit
du catalogue d’intervention tel qu’il était fixérdarticle 21 de la loi
n° 88-92 du 2 aolt 1988 relative aux sociétés dstigsement
auquel ont été ajoutées l'agriculture, la péchelutte contre la
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pollution et la protection de I'environnement. (Axe n° 1 a la
présente note )

- modulé les avantages fiscaux relatifs aux réims®sinents des
revenus ou bénéfices et a la plus value de cesgismparticipations
en fonction du domaine d’intervention des SICARles FCPR, au
niveau des SICAR et au niveau des investisseurs tarcapital
risque.

- étendu les avantages fiscaux relatifs aux investiemts aupres des
FCPR et des fonds d’amorcage aux investissemeptesades fonds
des fonds dans les mémes limites et conditions.

1- En ce qui concerne les SICAR
1-a- En matiere de provisions

Les SICAR continuent a bénéficier de la déductiatale des
provisions au titre de la dépréciation de la valeur des asti&t, ou des parts
sociales sans limitation ni dans le temps ni pabédeéfice imposable et
guelque soit le secteur d’activité des sociétés éttniees des titres

1-b- En matiere de plus values de cession et ouéteocession des
titres

La déduction de la plus value réalisée par les SICAR de lai@est ,ou
de la rétrocession des titres et des droits yifelagé couvredésormaisque
les actions et, ou les parts sociales émisesigarentreprises qui ouvrent
droit aux avantages fiscaux au titre du réinvestissment des revenus ou
bénéfices prévus par la Iégislation en vigueur

A ce titre, la déduction est :

- totale et quelle que soit la durée de détentiodes actions et, ou des
parts sociales si les entreprises émettrices dies tont partie du
catalogue fixé par le code de I'IRPP et de I'lS (annexe nala
présente note),

- limitée a 50% du montant de la plus valgeles titres sont émis par des
entreprises qui ouvrent droit aux avantages fiscauwx titre du
réinvestissement autres que celles faisant paudieatialogueet si la
cession ou la rétrocession intervient aprés I'extjgin des cing années
suivantl'année de la souscription ou de I'acquisition tiss.
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2- En ce qui concerne les FCPR

Les FCPR restent en dehors du champ d'applicatoli$l lls ne sont
redevables que de la retenue a la source libésadnirtaux de 20% sur les
revenus de capitaux mobiliers qu’ils réalisent.

3- En ce qui concerne les investisseurs auprés des 3K et
des FCPR

3-a- Interventions dans le champ libre
3-a-1 Avantage a I'entrée

Le réinvestissement aupres des SICAR ou des FCPhtewiennent
dans le champ libre ne donne droit a 'avantagmfigue si l'investissemeat
lieu aupres deentreprises ouvrant droit aux avantages fiscaux atitre du
réinvestissement des revenus ou bénéfices prévusr ga Iégislation en
vigueur .

La déduction est opérée sur la base d'une atwstatiklivrée par la
SICAR ou par la société de gestion du FCjRtifiant I'emploi, et dans la
limite des montantsffectivement employégar la SICAR ou par le FCPR
dans la souscription aux actions etaox parts sociales et aux obligations
convertibles en actions nouvellement émisgsr ces entreprises selon les
conditions et limites prévues par la Iégislationvayueur en la matiére.

La déduction a lieu des revenus ou des bénéficaséé au titre de
I'exercice au cours duquel a éutilisation effective des montants par la
SICAR ou le FCPR ou au titre de I'exercice précédsinl’'utilisation a lieu
avant la date limite du dépbt de la déclaratiorathet aux revenus ou
bénéfices dudit exercice, et ce comme sulit :

- totalement et nonobstant le minimum d’imp6t dans le cas ou
'emploi a eu lieu dansles entreprises installées dans les zones de
développement prévuegar les articles 23 et 34 du code d’incitation
aux investissements ou dans la prise de partioipatlans le cadides
opérations de transmission des entreprises en diffiltés
économiques implantées dans les zones de développetrégional,

- dans la limite de 35%du revenu ou du bénéfice global imposable
sans gque I'imp6t dd ne soit inférieur au minimunmgyét, dans les
autres cas (exemple n° 1 annexe n° 2)

3-a-2 Avantage a la sortie

La plus value provenant de la cession ou de laagéssion par la
SICAR pour le compte des investisseurs des paatiops dans les
D.G.1.140



entreprises ayant donné droit a I'avantage fischéritrée ainsi que de la
cession ou de la rétrocession des parts des FCRiitgemployé leurs actifs
dans les mémes entreprises, tel que décrit ci-dessestpas imposable
dans la limite deb0% de son montant, et ce, lorsque la cession ou la
rétrocession a lieu apres I'expirationldecinquiéme annéesuivant cellede

la souscription aux actions, aux parts sociales ou aux partsatetsfou de
leur acquisition(exemple n° 3 H2 annexe n° 2)

Etant précisé que I'exonération de la plus valueaesordée méme si
linvestisseur n'a pas bénéficié de [Il'avantage discau titre du
réinvestissement pour notamment :

-non respect de l'une des conditions requises peubdnéfice des
avantages fiscaux,

-insuffisance de bénéfices de I'exercice de I'emglibectif des fonds
par la SICAR ou par le FCPR ou de I'exercice préoéde cas échéant.
(exemple n° 1 H2 annexe n° 2)

3-b- Interventions dans le cadre du catalogue
3-b-1 Avantage a I'entrée

L’engagement d’emploi ou I'emploi des SICAR et de EPR de
65% ou de 75% au moinsdu capital libéré, des parts libérées et de chaque
montant mis a leur disposition sous forme de foadaspital risque ou des
actifs des fonds dans la souscription detsons et ou des parts sociales et
ou leur acquisition et dans la souscription aux oljations convertibles
en actions nouvellement émiseselon les conditions et les limites fixées
par la législation en vigueur en la matiere, pay eetreprises faisant partie
du catalogue donne droit aux investisseurs a la déduction desatamts
ainsi réinvestis.

La déduction a lieu, dans ce cas, des résultattadece de la
libération du capital souscrit, des parts sousgyritiel dép6t des montants ou
des résultats de I'exercice précédent si la lil@radu le dépot des montants
a lieu avant la date limite du dép6t de la dédamnatelative au revenus ou
bénéfices dudit exercice, et ce, dans les limilésstes :

- 35% du revenu ou du bénéfice global imposable sans que
'imp6t dd ne soit inférieur au minimum d’'imp6t, ee, en cas
d’engagement d’emploi ou demploi de 65% au moins,
(exemple n° 2 annexe n° 2)

- 100% du revenu ou du bénéfice global imposable et sans
minimum d’imp6t en cas d’engagement d’emploi oungpéoi de
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75% au moins dans les zones de développement riedged
agricole).

3-b-2 Avantage a la sortie

La plus value provenant de la cession ou de lagéssion des actions
et, ou des parts sociales souscrites ou acquiselep&ICAR dans des
entreprises faisant partie du catalogue pour leptemes investisseurs ou
de la cession ou de la rétrocession des parts @R Flont les actifs sont
employés dans lesdites entreprises et ayant danitéad’avantage fiscal a
I'entrée tel que sus-indiqué estonéré d’'impo6t quelle que soit la durée
de détention des titres(exemple n°® 3 annexe n° 2)

L’exonération en question est accordée méme danscae ou
I'investisseur n'a pas bénéficié du dégrevemewtfis

4- En ce qui concerne le réinvestissement aupres dand des
fonds

4-a Interventions du fond dans des FCPR

Les mémes avantages tel que ci-dessus décrit aa tes
réinvestissements aupres des FCPR sont accortagrad ou a la sortie et
ce dans les mémes conditions et limites commergeivention a eu lieu
directement aupres des FCPR.

4-b Interventions du fonds dans des fonds d’amoreag

Les mémes avantages fiscaux sont également accood@se si le
réinvestissement a eu lieu directement aupresmlideamorcage soit :

- la déduction totale des revenus ou des bénéfidagestis dans la
souscription aux parts du fonds des fonds nonobseaminimum
d’'imp6ot.

- I'exonération de la plus value de cession ou d®cétssion des parts
du fonds des fonds quelle que soit la durée dentiétedes parts.

Précisions diverses

> pour la détermination des taux d’emploi de 65% 8@ 7susvises, tout le
montant libéré par la SICAR est pris en considémaly compris, le cas
échéant, la prime d’émission, sans que le moukaette prime ne soit pris
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en considération pour la déduction au titre duueEstissement, qui reste
limitée a la valeur nominale des titres,

dans tous les cas, toutes les conditions requmees le bénéfice du
degrevement fiscal en vertu de la Iégislation gyueur restent exigibles y
compris la condition de la souscription aux actiehsou aux parts sociales
et aux obligations convertibles en actions nouwadiet émises sauf le cas de
transmission des entreprises (pour départ a laitetincapacité de gestion,
entreprises en difficultés économiques),

le minimum d’'imp6t de 0.1% du chiffre d’affaireschd brut reste dans tous
les cas dU lorsque l'investisseur est redevalel€edminimum.

llI- Date d’application des nouvelles mesures

1- Capital souscrit montants déposeés et parts souscrites avant la
date d’entrée en vigueur des décrets-lois 99 et 160 21 octobre 2011

1-a Modalités d’emploi et de réemploi

Les SICAR et les sociétés de gestion des FE&®Rctivité a la date de
la promulgation des décrets-lois en question senuds d’employer le
capital souscrit, lesmontants déposésupres d’elles sous forme de fonds a
capital risque ainsi que lgzarts souscritesavant la date d’entrée en
vigueur des décrets-lois susviseés :

- dans la souscription aux actions et ou aux padsssnouvellement
émisespar lesentreprises prévues par le cataloguéannexe n° 1 de
la présente note) et selon les mémes taux (65% ), ét

- dans un délai ne dépassant padmlales deux annéesuivant celle au
cours de laquelle a eu lieu ldération du capital souscrit ou des
parts souscrites ou fmiementdes montants.

Toutefois, les montants mis a leur disposition pales investisseurs
au cours de l'année 2009 soit le capital libéré, departs libérés et les
montants déposés dans les fonds capital risque pemd I'année en
guestion peuvent étre employés jusqu'au 31 décenibr2012, et ce,
conformément a l'article 6 de la loi n°1- 2012 du@ mai 2012 portant loi
des finances complémentaire pour I'année 2012.

Le produit provenant des opérations de cession ou de résiooes
ayant lieuaprés la date d’entrée en vigueur des décrets-loides titres
acquis ou souscrits avant cette datdoit étre reemployé également dans le
catalogue et selon les conditions susvisées.
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1-b Plus value de cession ou de rétrocession desgpaations

Demeurdotalement exonérée ou déductible pour la détermination
de l'assiette soumise a I'impdt, la plus value is&& de la cession des
participations susvisées, soit cells®uscritesou acquisesavant la date
d’entrée en vigueur des décrets-lojsainsi que celles souscrites ou acquises
apres cette date mais a partir des fonds dépoaés @atte date ou souscrites
ou acquises dans le cadre du réemploi tel quesgusyexemple 3 annexe 2)

2- Capital souscrit montants déposés et parts souscrites a partir de
la date d’entrée en vigueur des décrets-lois 99 #00 du 21 octobre 2011

Les nouvelles dispositions prévues par les detwetsn°2011-99 et
2011-100s’appliguent au capital des SICAR souscrit et a toontant
déposé auprés d’elles dans des fonds a capitalerisjaux parts des fonds
communs de placement a riscaarjuisesou souscrites a partir de la date
d’entrée en vigueur desdits décrets-lois.

LE DIRECTEUR GENERAL DES ETUDES
ET DE LA LEGISLATION FISCALES

Signé : Hbiba JRAD LOUATI
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