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  2003/ 43 مذآرة عــامة عــدد
 

 2003 أوت 4  المؤرّخ في 2003  لسنة  63  شرح أحكام القانون عدد :ع الموضو
المتعلقة بأحكام جبائية لدعم دور شرآات الاستثمار ذات رأس مال تنمية في 

 .تمويل الاستثمار
 

 ات الحديثةقائمة قطاعات تكنولوجيا الاتصال والمعلومات والتكنولوجي   - :الملاحق 
    قائمة مناطق التنمية الجهوية -
قائمة الجهات ذات الظروف المناخية الصعبة والمناطق البحرية الناقصة   -

 استغلالا
قائمة الأنشطة التي يمكن ممارستها من قبل المؤسسات الصغرى  -

 والمتوسّـطة 
 

 ملخــــــــــص
 

 الامتيازات الجبائية لفائدة المستثمرين
  الاستثمار ذات رأس مال تنمية لدى شرآات

 
  مجiال اسiتعمال    2003  أوت      4 المiؤرّخ فiي      2003  لسiنة       63  وسّع القانون عدد      .1

شiiرآات الاسiiتثمار ذات رأس مiiال تنميiiة التiiي تخiiوّل للمسiiتثمرين لiiدى هiiذه  الأمiiوال الذاتيiiة ل
اعiات تكنولوجيiا   الشّرآات الانتفاع بالامتيiاز الجبiائي لتشiمل إضiافة إلiى منiاطق التنميiة وقط              

الاسSتثمارات المنجSزة مSن قبSل البSاعثين الجSدد          , الاتصال والمعلومiات والتكنولوجيiا الحديثiة      
 .والاستثمارات الجديدة المنجزة من قبل المؤسسات الصغرى والمتوسّـطة

 
يتمّ طرح الأربiاح والمiداخيل المعiاد اسiتثمارها لiدى شiرآات الاسiتثمار ذات رأس                  .  2

 : مال تنمية 
 

 مكiرّر مiن القiانون    12 و12  مع مراعاة الضريبة الدنيا المنصوص عليها بالفصلين         * 
  المتعلiiق بإصiiدار مجلiiة   1989 ديسiiمبر 30  مiiؤرّخ فiiي  1989  لسiiنة 114عiiدد 

الضiiريبة علiiى دخiiل الأشiiخاص الطبيعيiiين والضiiريبة علiiى الشiiـرآات وذلiiك فiiي      
 علSى الأقSلّ مSن    %30اسSتعمال شSرآة الاسSتثمار ذات رأس مSال تنميSة لــS ـ           صورة  

 :أموالها الذاتية لتمويل 
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 و , أو,    الاستثمارات المنجزة في مناطق التنمية-
   الاسiiiiiتثمارات المنجiiiiiزة فiiiiiي قطاعiiiiiات تكنولوجيiiiiiا الاتصiiiiiال والمعلومiiiiiات     -

 و , أو, والتكنولوجيا الحديثة
 و , أو,   الاستثمارات التي ينجزها الباعثون الجدد-
 . دة التي تنجزها المؤسسات الصغرى والمتوسطة   الاستثمارات الجدي-

 
بصرف النظر عiن الضiريبة الiدنيا المشiار إليهiا أعiلاه وذلiك فiي صiورة اسiتعمال                   *   

  علiى الأقiلّ مiن أموالهiا الذاتيiة فiي         %80شرآة الاستثمار ذات رأس مال تنميiة لـi ـ       
 الذاتيSة فSي    دون أن تقلّ نسبة استعمال أموالها     تمويل الاستثمارات المذآورة أعلاه     

  .%50الاستثمارات المنجزة بمناطق التنمية عن 
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, في إطار دعiم دور شiرآات الاسiتثمار ذات رأس مiال تنميiة فiي تمويiل الاسiتثمار                    
  في مجال تiدخلات شiرآات     2003 أوت   4 المؤرّخ في    2003 لسنة   63وسّـع القانون عدد    

لiذي يخiوّل للمسiتثمرين لiدى الشiرآات المiذآورة الانتفiاع              الاستثمار ذات رأس مال تنميiة ا      
بامتيiiازات جبائيiiة وذلiiك بالسiiّماح لهiiذه الشiiرآات فiiي اسiiتعمال أموالهiiا الذاتيiiة إضiiافة إلiiى    
استعمالها فiي تمويiل الاسiتثمارات المنجiزة فiي منiاطق التنميiة والاسiتثمارات المنجiزة فiي                   

فiiي تمويiiل الاسiiiتثمارات   , يiiا الحديثiiiة قطiiاع تكنولوجيiiا الاتصiiiال والمعلومiiات والتكنولوج   
المنجiiزة مiiن طiiرف البiiاعثين الجiiدد والاسiiتثمارات الجديiiدة المنجiiزة مiiن قبiiل المؤسسiiات      

 . الصغرى والمتوسّطة
 

 . وتهدف هذه المذآرة إلى شرح أحكام القانون المذآور
 

I  .                  ددSانون عSول القSل دخSل قبSه العمSاري بSام الجSنة    63تذآير بالنظS2003 لس 
  حيّـز التنفيذ  2003 أوت 4في المؤرّخ 

 
في إطار تشجيع شرآات الاستثمار ذات رأس مال تنمية على الاستثمار فiي منiاطق           

  مiiن مجلiiة الضiiريبة علiiى  48  و39مكّـiiـن الفصiiلان , التنميiiة وفiiي قطاعiiات التكنولوجيiiا  
الأشiiخاص الطبيعيiiين والأشiiخاص , دخiiل الأشiiخاص الطبيعيiiين والضiiريبة علiiى الشiiرآات

يين الذين يستثمرون لدى شرآات الاستثمار ذات رأس مال تنمية من طرح المiداخيل              المعنو
أو الأرباح المعاد استثمارها في الاآتتاب فiي رأس مiال شiرآات الاسiتثمار ذات رأس مiال            

مiiن قاعiدة الضiiريبة وذلiiك فiiي  , تنميiة أو المودعiiة لiiديها فiiي صiناديق ذات رأس مiiال تنميiiة  
  علiiى الأقiiلّ مiiن %30ات رأس مiiال تنميiiة اسiiتعمالها لـiiـصiiورة إثبiiات شiiرآة الاسiiتثمار ذ

 : أموالها الذاتية في اقتناء أسهم أو منابات اجتماعية 
 

لشرآات تنشط فiي قطاعiات تكنولوجيiا الاتصiال والمعلومiات والتكنولوجيiا               -
 21 المiiؤرّخ فiiي  2003  لسiiنة 929الحديثiiة آمiiا تiiمّ ضiiبطها بiiالأمر عiiدد     

  )Iد الملحق عد(  ؛  2003أفريل 
  34 و23لشiiرآات تنشiiط فiiي منiiاطق التنميiiة المنصiiوص عليهiiا بالفصـiiـلين   -

  )III والملحق عدد IIالملحق عدد ( من مجلة تشجيــــع الاستثمارات ؛ 
 

 ــ       على الأقلّ من أموالها الذاتية قصرا لاقتناء      %80أو في صورة إثباتها استعمالها ل
 . مناطق التنمية المذآورةأسهم أو منابات اجتماعية لشرآات تنشط في 

 

 مiiن الأمiiوال الذاتيiiة فiiي تمويiiiل     %30وفiiي صiiورة اسiiتعمال علiiى الأقiiل لنسiiبة       
لا يمكiiiن أن يiiiؤدّي طiiiرح المبiiiالغ المعiiiاد اسiiiتثمارها لiiiدى شiiiرآات  , الشiiiرآات المiiiذآورة

الاسiiتثمار ذات رأس مiiال تنميiiة إلiiى ضiiريبة تiiـقلّ عiiن الضiiريبة الiiدنيا المنصiiوص عليهiiا    
  ديسiiمبر  30  المiiؤرّخ فiiي 1989 لسiiنة 114 مكiiرّر مiiن القiiانون عiiدد  12 و12بالفصiiلين 
  المتعلق بإصدار مجلة الضريبة على الدخل والضريبة على الشـــــرآات والمحiدّدة            1989

 : بـــ 
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  من الربح الجملي الخاضع للضريبة قبل طرح الأرباح المعاد استثمارها             20% -
 بالنسبة إلى الأشخاص المعنويين ؛ و

 مiiن الضiiريبة علiiى الiiدخل المسiiتوجبة علiiى الiiدخل الجملiiي قبiiل طiiرح        60% -
 .المداخيل المعاد استثمارها بالنسبة للأشخاص الطبيعيين

 
 علiiى الأقiiلّ مiiن الأمiiوال الذاتيiiة مiiن طiiرف  %30ويمكiiن أن يشiiمل اسiiتعمال نسiiبة 

 فiي  شرآات الاستثمار ذات رأس مال تنمية الاستثمارات فiي منiاطق التنميiة والاسiتثمارات      
قطاع تكنولوجيا الاتصال والمعلومات والتكنولوجيا الحديثة معا أو أن يقتصر على اسiتثمار      

 . واحد من هذه الاستثمارات
 

غير أنّ الأرباح والمداخيل المعاد استثمارها لدى شرآات الاستثمار ذات رأس مiال         
 12ليــiiـن بصiiرف النظiiر عiiن الضiiريبة الiiدنيا المنصـــiiـوص عليهiiا بالفص , تنمــiiـية تطiiرح

في صورة استـــعمال شرآات الاستثــــمار ذات رأس مال تنــSـمية      ,  مكرّر المذآورين  12و
  على الأقلّ من أموالها الذاتية قصرا في المساهمة فSي رأس مSال شSرآات تنشSط         %80لــ

  مSSSSن مجلّـSSSSـة تشSSSSجيع   34 و23فSSSSي منSSSSاطق التنميSSSSة المنصSSSSوص عليهSSSSا بالفصSSSSلين     
 . الاستثمارات

 
لق بشiروط وطiرق اسiتعمال الأمiوال الذاتيiة لشiرآات الاسiتثمار ذات رأس        فيما يتع 

 . 2000  لسنة  20يمكن الرجوع إلى المذآرة العامة عدد , مال تنمية
 

II  . 2003 أوت 4  المؤرّخ في 2003  لسنة 63إضافة القانون عدد  
 
تشSSSجيع شSSSرآات الاسSSSتثمار ذات رأس مSSSال تنميSSSة علSSSى تمويSSSل الاسSSSتثمارات     .  1

لمنجSSزة مSSن طSSرف البSSاعثين الجSSدد والاسSSتثمارات الجديSSدة المنجSSزة مSSن قبSSل        ا
 المؤسسات الصغرى والمتوسطة

 
في إطiار تشiجيع شiرآات الاسiتثمار ذات رأس مiال تنميiة علiى تمويiل اسiتثمارات                     

وتiدعيم تiدخلاتها   , الباعثين الجدد والاسiتثمارات الجديiدة للمؤسسiات الصiغرى والمتوسiطة       
  2003  لسiiنة 63وسiiّـع القiiانون عiiدد  , لتiiي تعترضiiها صiiعوبات تمويiiل  لفائiiدة المشiiاريع ا 

  مجiال اسiتعمال الأمiوال الذاتيiة لشiرآات الاسiتثمار ذات رأس           2003 أوت   4المؤرّخ فiي    
 في رأس مالهiا أو المودعiة لiديها فiي            المكتتبة يخوّل الانتفاع بطرح المبالغ   مال تنمية الذي    

 . صناديق ذات رأس مال تنمية
 

المجiال مكّـiـن القiانون المiذآور هiذه الشiرآات مiن توظيiف أموالهiا الذاتيiة                في هiذا    
إضافة إلى استعمالها في تمويل الاستثمارات المنجزة من قبiل الشiرآات المنتصiبة بمنiاطق                 

والاستثمارات المنجزة من قبل الشرآات الناشطة في قطاعiات تكنولوجيiا الاتصiال             , التنمية
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فiiي تمويiiل اسiiتثمارات البiiاعثين الجiiدد والاسiiتثمارات    , يثiiةوالمعلومiiات والتكنولوجيiiا الحد
 . الجديدة التي تنجزها المؤسسات الصغرى والمتوسّطة

 
 الباعثون الجدد المعنيون بالتمويل من قبل شرآات الاستثمار ذات رأس مال تنمية.  أ

 
  مiiن مجلiiة تشiiجيع   44يتعلّـiiـق الأمiiر بالبiiاعثين الجiiدد آمiiا تiiمّ تعiiريفهم بالفصiiل        

وفي هذا الصّدد يعرّف الفصل المiذآور البiاعثين الجiدد باعتبiارهم  ينشiطون             . ستثماراتالا
 .أو في قطاع الفلاحة والصيد البحري, في قطاعات الصناعة أو الخدمات أو السياحة

 
البiiiاعثون الجiiiدد الناشiiiiطون فiiiي قطاعiiiiات الصiiiناعة والخiiiiدمات     )  1. أ

 والسياحة 
 

عة والخiiiدمات والسiiiياحة الأشiiiخاص   يعتبiiiر بiiiاعثين جiiiددا فiiiي قطاعiiiات الصiiiنا     
 :الطبيعيون ذوو الجنسية التونسية سواء آانوا مجمعين في شرآة أم لا 

  
 ,والذين لهم الخبرة والكفاءات الضرورية  *
يتحملiiiiون شخصiiiiيا وآامiiiiل الوقiiiiت مسiiiiؤولية التصiiiiرف فiiiiي      *

 , المشروع
 , لا يملكون المعدّات المنقولة والعقارية اللازمة  *
 , ل مشروع استثمار ينجزون أوّ *

 
 : وحدّدت الكلفة القصوى للاستثمار في هذا الإطار بــ 

  
دينار بالنسبة للاستثمارات المنجiزة مiن طiرف البiاعثين الجiدد فiي               مليون 3 -

 قطاعات الصناعة والخدمات ؛
 سiiرير 200 و40 مليiiون دينiiار مiiع طاقiiة اسiiتيعاب تتiiراوح بiiين   6 و5بiiين  -

 . بالنسبة لمؤسسات النزل
 

 الباعثون الجدد الناشطون في قطاع الفلاحة والصيد البحري)  2. أ
 

يعتبiiر بiiاعثين جiiددا فiiي قطاعiiات التنميiiة الفلاحيiiة أو الصiiيد البحiiري طبقiiا لأحكiiام   
 :  من مجلة تشجيع الاستثمارات 27الفصل 

 
 سiنة والiذين    40أبناء الفلاحين أو الصيادين البحريين الذين لا يتجاوز سiنهم            -

 نشاطهم الأصلي في ميدان الفلاحة أو الصيد البحري ؛ يمارسون 
 سiنة والiذين يمارسiون أنشiطة فلاحيiiة أو     40الشiبان الiذين لا يتجiاوز سiنهم      -

 صيد بحري أو الذين اآتسبوا خبرة في هذا الميدان ؛ 
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الفنيين الحاملين لشهادات مؤسسات التعليم أو التكSوين الفلاحSي أو الصSيد              -
 . البحري

  
 .  دينار500.000ذلك الكلفة القصوى للاستثمار في هذه الحالة بــوحدّدت آ

 
المؤسسSSات الصSSغرى والمتوسSSطة المعنيSSة بالتمويSSل مSSن قبSSل شSSرآات الاسSSتثمار ذات  . ب

 رأس مال تنمية 
 

 لسiنة  63يقصد بالمؤسسات الصغرى والمتوسّـطة المنصوص عليهiا بالقiانون عiدد          
 مكiرّر مiن مجلiة    46 المشiار إليهiا بالفصiل         المؤسسiات   2003 أوت   4 المؤرّخ فiي     2003

تشiiجيع الاسiiتثمارات ويتعلّـiiـق الأمiiر بالمؤسسiiات الصiiغرى والمتوسiiّطة التiiي تنشiiط فiiي       
 . قطاعات الصناعة والخدمات والفلاحة والصيد البحري

 
  قائمة الأنشiطة  1999  المؤرّخ في غرّة مارس 1999 لسنة  484وحدّد الأمر عدد    
  )IVالملحق عدد . (  قبل المؤسسات الصغرى والمتوسطةالتي يمكن ممارستها من

 
طرق تSدخل شSرآات الاسSتثمار ذات رأس مSال تنميSة فSي تمويSل اسSتثمارات البSاعثين                 . ج

 الجدد والاستثمارات الجديدة للمؤسسات الصغرى والمتوسطة 
 

 أوت 2 المiiؤرّخ فiiي  1988  لسiiنة 92 مiiن القiiانون عiiدد  21عمiiلا بأحكiiام الفصiiل  
 المiؤرّخ  1995 لسiنة  87تمّ تنقيحiه بالنصiوص اللاحقiة وخاصiّة بالقiانون عiدد             آما   1988

تقوم شiرآات الاسiتثمار ذات رأس مiال تنميiة بتمويiل الاسiتثمارات              , 1995 أآتوبر   30في  
فiي رأس مiال     , في شكل مساهمات لحسابها الخاصّ أو لحساب الغير ولغiرض إعiادة بيعهiا             

ثون الجiiiدد آمiiiا تiiiمّ تعiiiريفهم بمجلiiiة تشiiiجيع  خاصiiiة منهiiiا التiiiي يحiiiدثها البiiiاع , الشiiiرآات
 . الاستثمارات أو الناشطة بمناطق التنمية

 
  مiiن نفiiس القiiانون علiiى أن شiiرآات الاسiiتثمار ذات رأس مiiال   22ويiiنصّ الفصiiل 

 أسiiهم أو شiiهادات اسiiتثمار وآiiلّ أصiiناف  اآتتSSاب أو اقتنSSاءتنميiiة  تتiiدخل خاصiiة بواسiiطة  
ويiنصّ نفiس   . اتية حسب التشريع الجiاري بiه العمiل       التدخلات الأخرى التي تعتبر آأموال ذ     

الفصل على أنّه لا يمكن لشرآات الاستثمار ذات رأس مال تنمية امتلاك الأغلبيiة فiي رأس              
 . مال الشرآات التي تقوم بتمويلها

 
 ذات رأس مiiiال تنميiiiة ريكiiiون تمويiiiل شiiiرآات الاسiiiتثما, وعلiiiى أسiiiاس مiiiا سiiiبق

ثمارات الجديدة للمؤسسات الصغرى أو المتوسّطة عiن        لاستثمارات الباعثين الجدد أو للاست    
يجiiب أن يتعلّـiiـق الأمiiر بشiiرآات يحiiدثها   , وبنiiاء عليiiه. طريiiق مسiiاهمات فiiي رأس المiiال 

البiiاعثون الجiiدد آمiiا تiiمّ تعiiريفهم آنفiiا وبمؤسسiiات صiiغرى ومتوسiiطة فiiي شiiكل شiiرآات       
 . رؤوس أموال أو شرآات ذات مسؤولية محدودة
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 أنSSه فSSي آSSلّ الحSSالات يسSSتوجب الانتفSSاع بSSالطرح بعنSSوان  هSSذا وتجSSدر الإشSSارة إلSSى
إعSSادة الاسSSتثمار لSSدى شSSرآات الاسSSتثمار ذات رأس مSSال تنميSSة اسSSتعمال هSSذه الأخيSSرة         

 : لأموالها الذاتية حسب الحدود المشار إليها أعلاه قصرا في الاآتتاب في 
 

 أو , أسهم جديدة الإصدار  -
  أو, شهادات استثمار جديدة الإصدار -
 .منابات اجتماعية جديدة -

 
 حدود طرح المداخيل أو الأرباح المعاد استثمارها  .   2

 
طرح الأرباح والمSداخيل المعSاد اسSتثمارها لSدى شSرآات الاسSتثمار ذات رأس مSال                  .  أ. 2

 تنمية مع مراعاة الضريبة الدنيا
 

ر ذات  لا يمكن أن يؤدّي طiرح المبiالغ المعiاد اسiتثمارها لiدى شiرآات الاسiتثما                 
رأس مال تنمية من قاعدة الضريبة على الدخل أو الضريبة على الشرآات إلى ضريبة تقiلّ     

  114 مكiiرّر مiiن القiiانون عiiدد  12 و12عiiن الضiiريبة الiiدنيا المنصiiوص عليهiiا بالفصiiلين   
 المتعلiق بإصiدار مجلiة الضiريبة علiى دخiل         1989 ديسiمبر    30  المiؤرّخ فiي       1989لسنة  

 :بة على الشرآات والمحدّدة الأشخاص الطبيعيين والضري
 
  من الربح الجملي قبل طرح الأرباح المعiاد اسiتثمارها بالنسiبة              %20بــ *

 للأشخاص المعنويين ؛ و
  مiiن الضiiريبة علiiى الiiدخل المسiiتوجبة علiiى الiiدخل الجملiiي %60بـiiـ *

إذا بلiiغ تiiدخل قبiiل طiiرح المiiداخيل المعiiاد اسiiتثمارها بالنسiiبة للأشiiخاص الطبيعيiiين وذلiiك    
 :  من أموالها الذاتية لتمويل %30ات الاستثمار ذات رأس مال تنمية نســــبة شرآ

 
 استثمارات منتصبة في مناطق التنمية ؛ و أو -
اسiiiiiتثمارات منجiiiiiزة فiiiiiي قطاعiiiiiات تكنولوجيiiiiiا الاتصiiiiiال والمعلومiiiiiات    -

 والتكنولوجيا الحديثة ؛ و أو
 استثمارات منجزة من طرف باعثين جدد ؛ و أو -
 ,  جديدة منجزة من طرف مؤسسات صغرى ومتوسّطةاستثمارات -

 
 أوت 4 المiؤرّخ فiي   2003  لسiنة  63في هذا الإطار تجدر الإشارة أن القانون عدد     

لiiم يحiiدّد آيفيiiة اسiiتعمال الأمiiوال الذاتيiiة لشiiرآات الاسiiتثمار ذات رأس مiiال تنميiiة  , 2003
يمكiن أن يشiمل     وبالتiالي   , نباعتباره لم يحدّد نسبة معينة يجiب اسiتعمالها فiي اسiتثمار معيiّ ـ             

آمiiا يمكiiن أن ,   مiiن الأمiiوال الذاتيiiة علiiى الأقiiلّ آiiلّ الاسiiتثمارات المعنيiiة   %30اسiiتعمال 
  . يقتصر على استثمار واحد من هذه الاستثمارات
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  : 1مثال عـــدد 
 

 د وقامiت    165 000  ربحiا صiافيا بـi ـ      2003لنفترض أنّ شرآة حققت بعنوان سiنة        
تiمّ تحريiر   ( د 120 000ال شرآة استثمار ذات رأس مال تنمية بمبلغ        بالاآتتاب في رأس م   

وقامت الشرآة المiذآورة بإرفiاق تصiريحها السiنوي بالضiريبة           ). رأس  المال المكتتب آليا    
بالتزام شرآة الاستثمار ذات رأس مال تنميiة باسiتعمال          , 2003على الشرآات بعنوان سنة     

حديثiة الإصiدار لشiرآات تنشiط فiي قطiاع السiياحة          من أموالها الذاتية لاقتناء أسiهم        20%
  من أموالها الذاتية لاقتناء منابات اجتماعية جديدة لشiرآة   %10الصحراوية بولاية توزر و   

 . تنشط في قطاعات تكنولوجيا الاتصال
 

تحتسب الضريبة المستوجبة على الشiرآة المعنيiّـة بعنiوان ســــiـنة            , في هذه الحالة    
 :   آما يلي 2003

 
  د 165 000      الربح الصافي  -
    د120 000طرح الأرباح المعاد استثمارها                             -
  د 45 000     الربح الخاضع للضريبة  -
  د 15 750الضريبة على الشرآات المستوجبة                         -
  د x  20%                 (000 33 د  165 000(الضريبة الدنيا  -
 
 

باعتبiiار أن الضiiريبة الiiدنيا تفiiوق الضiiريبة علiiى الشiiرآات المسiiتوجبة علiiى الiiربح  
تكiiون الضiiريبة الiiدنيا مسiiتوجبة أي , الخاضiiع للضiiريبة بعiiد طiiرح المبلiiغ المعiiاد اسiiتثماره 

 .  د33000
 

 طرح الأرباح أو المداخيل المعاد استثمارها بصرف النظر عن الضريبة الدنيا .  ب. 2
 
  2003 لسiنة  63خوّل القانون عiدد  , د تشجيع الاستثمار في مناطق التنمية لمزي سعيا
 للمستثمرين لدى شرآات الاسiتثمار ذات رأس مiال تنميiة طiرح     2003 أوت 4المؤرّخ في   

المداخيل والأرباح المعاد استثمارها لدى شرآات الاستثمار ذات رأس مال تنمية من قاعiدة           
iiريبة الiiن الضiiر عiiرف النظiiريبة بصiiتثمار ذات رأس الضiiرآة الاسiiت شiiك إذا أثبتiiدنيا وذل

 :  على الأقلّ من أموالها الذاتية في تمويل الاستثمارات %80مال تنمية استعمالها لــ
 
 أو, المنجزة بمناطق التنمية ؛ و -
المنجزة  في قطاعiات تكنولوجيiا الاتصiال والمعلومiات والتكنولوجيiا الحديثiة ؛                 -

 أو , و
 أو , لباعثين الجدد ؛ والمنجزة من قبل ا -
الجديiiدة التiiي تنجزهiiا المؤسسiiات الصiiغرى والمتوسiiّـطة دون أن تقiiلّ نســiiـبة       -

  .%50عن استعمال هذه الأموال في مناطق التنمية 
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الأمiوال الذاتيiة أي   وتجدر الإشارة في هذه الحالiة أنّ مiا تبقiى مiن نسiبة استــiـعمال         

30%          iرآة الاسiتثمار       يمكن أن يستعمل حسب اختيار شiي اسiة فiال تنميiتثمار ذات رأس م
واحد من الاستثمارات المعنيiة باسiتعمال الأمiوال الذاتيiة لشiرآات التنميiة التiي تخiوّل حiقّ                      

 .الانتفاع بالامتياز الجبائي أو أن يوزّع بين آلّ الاستثمارات المذآورة
 

  : 2مثال عدد 
 

سiiتثمار ذات رأس  ولنفتiiرض أن شiiرآة الا1لنأخiiذ مiiن جديiiد معطيiiات المثiiال عiiدد 
 :  من أموالها الذاتية آما يلي %80مال تنمية قد التزمت باستعمال 

  
  لاقتناء أسهم حديثة الإصدار ومنابات اجتماعية جديدة لشiرآات منتصiبة       50%  -

 بمناطق التنمية ؛ 
  لاقتنiiiاء أسiiiهم حديثiiiة الإصiiiدار لشiiiرآة تنشiiiط فiiiي قطiiiاع التكنولوجيiiiا    10% -

 الحديــثة ؛ 
 ي رأس مال مؤسسة أحدثها باعث جديد ؛   ف10% -
 .   في استثمار جديد أنجزته مؤسسة صغرى10% -

 
يمكiiن للشiiرآة طiiرح آامiiل المبiiالغ المعiiاد اسiiتثمارها لiiدى شiiرآة       , فiiي هiiذه الحالiiة  

وبالتiالي تسiاوي   . الاستثمار ذات رأس مال تنمية وذلك بصiرف النظiر عiن الضiريبة الiدنيا         
 .  دx  35%  =   15750 د  45 000ة عليها الضريبة على الشرآات المستوجب

 
III   .     ةSSSال تنميSSSتثمار ذات رأس مSSSرآات الاسSSSتعمال شSSSدّدة لاسSSSرة المحSSSالفت

 لأموالها الذاتية
 

لمنح الوقت الكافي لشiرآات الاسiتثمار ذات رأس مiال تنميiة لاختيiار الاسiتثمارات                 
 تخiوّل حiق الانتفiاع بالامتيiاز      الناجعة واستعمال أموالها الذاتية في الحiدود المسiتوجبة التiي          

 للاستجابة لشiرط    أربع سنوات تمّ منح شرآات الاستثمار ذات رأس مال تنمية مدّة          , الجبائي
 .   حسب الحالة%80  أو %30استعمال أموالها الذاتية في حدود 

 
يiiتمّ طiiرح الأربiiاح أو المiiداخيل المعiiاد اسiiتثمارها لiiدى شiiرآات      , فiiي هiiذه الحالiiة  

على أساس التiزام شiرآة الاسiتثمار ذات رأس مiال تنميiة      , أس المال تنميةالاستثمار ذات ر 
باستعمال أموالها الذاتية في الحدود المذآورة وذلك في أجل أقصاه نهاية السنة الرابعة التiي            
تلي سنة تحرير رأس المال المكتتب أو سنة إيداع المبالغ لديها فiي صiناديق ذات رأس مiال       

 . تنمية
حتiرام شiرآة الاسiتثمار التزامهiا باسiتعمال أموالهiا الذاتيiة خiلال                 وينجرّ عiن عiدم ا     

الأربiiع سiiنوات وفiiي الحiiدود المiiذآورة دفiiع الضiiريبة المسiiتوجبة وغيiiر المدفوعiiة بعنiiوان   
تضiiاف إليهiiا خطايiiا التiiأخير المتعلقiiة بهiiا وذلiiك     ,  المiiداخيل أو الأربiiاح التiiي تiiمّ طرحهiiا   
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انظiiر المiiذآرة . ( تنميSة والمنتفSSع بSالطرح  بالتضSامن بSSين شSرآة الاسSSتثمار ذات رأس مSSال  
 ) 20/2000العامة عدد 

 
  : 3مثال عــــــدد 

 
  لiم تسiتعمل    2006  ولنفتiرض أنّ فiي سiنة          2لنأخذ من جديد معطيiات المثiال عiدد          
  من أموالها الذاتية في رأس مiال شiرآة          %30شرآة الاستثمار ذات رأس مال تنمية سوى        

ه الحالة تكون الشرآة المعنيّـة مطالبiة بالتضiامن مiع شiرآة             في هذ . منتصبة بمناطق التنمية  
الاسiiتثمار ذات رأس مiiال تنميiiة بiiدفع الفiiارق بiiين الضiiريبة الiiدنيا المسiiتوجبة مiiن طiiرف      

تضiiاف إليهiiا الخطايiiا المتعلقiiة بهiiا والمحتسiiبة طبقiiا     , الشiiرآة والضiiريبة المدفوعiiة فعليiiا  
 : وذلك آما يلي , للتشريع الجبائي الجاري به العمل

 
 :  الضريبة على الشرآات المدفوعة  -

   دx  35%       750 15   د 45 000
 :الضريبة الدنيا المستوجبة 

   دx  20%=         000 33 د  165 000
 : المتبقى للدفع  -

   د 17 250    = د   15 750   -  د   33 000
 

 . به العملتضاف إليه خطايا التأخير المستوجبة حسب التشريع الجبائي الجاري
 
                                      

 المدير العام للدراســــــات
 والتشريـــــع الجبائي

 
 محمد علي بن مالك: الإمضاء 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 


