
1����� -RXUQDO�2IILFLHO�GH�OD�5pSXEOLTXH�7XQLVLHQQH�²���HU�RFWREUH������ 3DJH������

$UW�� ��� �� /H� PLQLVWUH� GHV� GRPDLQHV� GH� O
(WDW� HW� GHV�

DIIDLUHV�IRQFLqUHV�HVW�FKDUJp�GH�O
H[pFXWLRQ�GX�SUpVHQW�GpFUHW�

TXL� VHUD� SXEOLp� DX� -RXUQDO� 2IILFLHO� GH� OD� 5pSXEOLTXH�

7XQLVLHQQH��

7XQLV��OH����VHSWHPEUH�������

=LQH�(O�$ELGLQH�%HQ�$OL �

�

�

0,1,67(5(�'(6�),1$1&(6�

�

'pFUHW� Q�� ���������� GX� ��� VHSWHPEUH� ������

PRGLILDQW�OH�GpFUHW�Q�����������GX����IpYULHU�������

IL[DQW� OHV� FRQGLWLRQV� G
LQWHUYHQWLRQ� HW� OHV�

PRGDOLWpV� GH� IRQFWLRQQHPHQW� HW� OHV� PRGHV� GH�

ILQDQFHPHQW�GX�IRQGV�GH�JDUDQWLH�GHV�DVVXUpV��

/H�3UpVLGHQW�GH�OD�5pSXEOLTXH��

6XU�SURSRVLWLRQ�GX�PLQLVWUH�GHV�ILQDQFHV��

9X� OD� ORL� Q�� ������ GX� �� PDUV� ������ UHODWLYH� j� OD�

SURPXOJDWLRQ� GX� FRGH� GHV� DVVXUDQFHV� HW� QRWDPPHQW� VHV�

DUWLFOHV����HW����GXGLW�FRGH�HW� OHV� WH[WHV�TXL� O
RQW�PRGLILpH�

RX�FRPSOpWpH��

9X�OD� ORL�Q����������GX����GpFHPEUH�������SRUWDQW�ORL�

GH�ILQDQFHV�SRXU�O
DQQpH������HW�QRWDPPHQW�OHV�DUWLFOHV�����

�����������HW����UHODWLIV�j�OD�FUpDWLRQ�G
XQ�IRQGV�GH�JDUDQWLH�

GHV�DVVXUpV��

9X�OH�GpFUHW�Q�����������GX����IpYULHU�������IL[DQW�OHV�

FRQGLWLRQV� G
LQWHUYHQWLRQ� HW� OHV� PRGDOLWpV� GH�

IRQFWLRQQHPHQW� HW� OHV� PRGHV� GH� ILQDQFHPHQW� GX� IRQGV� GH�

JDUDQWLH�GHV�DVVXUpV��

9X�O
DYLV�GX�WULEXQDO�DGPLQLVWUDWLI��

'pFUqWH���

$UWLFOH� SUHPLHU�� ��/
DUWLFOH���GX�GpFUHW�Q�����������GX�

���IpYULHU������HVW�DEURJp�HW�UHPSODFp�SDU�O
DUWLFOH�VXLYDQW���

$UWLFOH� �� �QRXYHDX��� �� /D� FRWLVDWLRQ� GHV� VRFLpWpV�

G
DVVXUDQFH�� SUpYXH� SDU� O
DUWLFOH� ��� GH� OD� ORL� SUpFLWpH�� HVW�

IL[pH� j� ��� GHV� SULPHV� pPLVHV� GX� PRLV� SUpFpGHQW� QHWWHV�

G
DQQXODWLRQV�HW�G
LPS{WV�HW�GH�UpDVVXUDQFH��&HWWH�FRWLVDWLRQ�

FRQFHUQH�WRXWHV�OHV�FDWpJRULHV�G
DVVXUDQFHV�j�O
H[FHSWLRQ�GH�

O
DVVXUDQFH�VXU�OD�YLH�HW�OD�FDSLWDOLVDWLRQ��

$UW�� ��� �� /H� PLQLVWUH� GHV� ILQDQFHV� HVW� FKDUJp� GH�

O
H[pFXWLRQ� GX� SUpVHQW� GpFUHW� TXL� VHUD� SXEOLp� DX� -RXUQDO�

2IILFLHO�GH�OD�5pSXEOLTXH�7XQLVLHQQH��

7XQLV��OH����VHSWHPEUH�������

=LQH�(O�$ELGLQH�%HQ�$OL �

$UUrWp�GX�PLQLVWUH�GHV� ILQDQFHV�GX����VHSWHPEUH�

������ UHODWLI� j� OD� QRPHQFODWXUH� GHV� SURGXLWV�

PRQRSROLVpV��

/H�PLQLVWUH�GHV�ILQDQFHV��

9X�OD�ORL�Q�����������GX����GpFHPEUH�������SRUWDQW�ORL�

GH� ILQDQFHV�SRXU� OD�JHVWLRQ������HW�QRWDPPHQW� VRQ�DUWLFOH�

SUHPLHU��

9X�OH�GpFUHW�GX����RFWREUH�������UHODWLI�j�OD�IL[DWLRQ�GHV�

SUL[�GH�YHQWH�DX[�FRQVRPPDWHXUV�GHV�SURGXLWV�PRQRSROLVpV�

HW�QRWDPPHQW�VRQ�DUWLFOH�SUHPLHU��

9X� OH�GpFUHW�Q����������GX����GpFHPEUH�������SRUWDQW�

PRGLILFDWLRQ�GX�GpFUHW� Q���������GX���� DYULO� ������ IL[DQW�

OHV� WDULIV� HW� OHV�FRQGLWLRQV�GH�SHUFHSWLRQ�GH� OD�FRQWULEXWLRQ�

VXU� OD�YHQWH�GX� WDEDF� IDEULTXp��GHV�DOOXPHWWHV��GHV�FDUWHV�j�

MRXHU�HW�GH� OD�SRXGUH�j�IHX�DX�SURILW�GX�IRQGV�GH�VROLGDULWp�

QDWLRQDOH�HQ�YHUWX�GH�O
DUWLFOH����GH�OD�ORL�Q���������GX����

GpFHPEUH������SRUWDQW�ORL�GH�ILQDQFHV�SRXU�OD�JHVWLRQ�������

9X�OHV�DUUrWpV�GX����GpFHPEUH�������GX����PDUV�������

GX� ��� DYULO� ����� HW� GX� ��� MXLQ� ������ UHODWLIV� j� OD�

QRPHQFODWXUH�GHV�SURGXLWV�PRQRSROLVpV��

$UUrWH���

$UWLFOH�SUHPLHU����/HV�SUL[�GH�YHQWH�DX[�FRQVRPPDWHXUV�

GHV� SURGXLWV� PRQRSROLVpV� VRQW� PRGLILpV� j� FRPSWHU� GX� ���

VHSWHPEUH�������FRQIRUPpPHQW�j�OD�QRPHQFODWXUH�JpQpUDOH�

DQQH[pH�DX�SUpVHQW�DUUrWp��

$UW�� ��� �� 7RXV� OHV� GpELWDQWV� GpWHQWHXUV� GHV� SURGXLWV�

PRQRSROLVpV� DFKHWpV� DX[� DQFLHQV� SUL[� GHYURQW� IDLUH� SDU�

pFULW�� DX� EXUHDX� GX� UHFHYHXU� HQWUHSRVHXU� DXSUqV�GXTXHO� LOV�

V
DSSURYLVLRQQHQW�KDELWXHOOHPHQW�OH���RFWREUH������DX�SOXV�

WDUG�� OD�GpFODUDWLRQ�GHV�TXDQWLWpV�GHV�SURGXLWV�PRQRSROLVpV�

HQ�OHXU�SRVVHVVLRQ�j�OD�GDWH�GH�OD�IHUPHWXUH�GH�OHXUV�ORFDX[�

OH����VHSWHPEUH�������

/HV�TXDQWLWpV�GpFODUpHV�GRQQHURQW�OLHX�DX�YHUVHPHQW�DX�

PRPHQW� GX� GpS{W� GH� OD� GpFODUDWLRQ� SUpYXH� FL�GHVVXV� j� OD�

UHFHWWH� GHV� ILQDQFHV� FRPSpWHQWH� GX� GLIIpUHQWLHO� HQWUH� OHV�

QRXYHDX[�HW�DQFLHQV�SUL[��

7XQLV��OH����VHSWHPEUH�������

/H�0LQLVWUH�GHV�)LQDQFHV�

7DRXILN�%DFFDU�

9X�

/H�3UHPLHU�0LQLVWUH�

0RKDPHG�*KDQQRXFKL�


