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'pFUHW� Q�� ��������� GX� ��� DYULO� ������PRGLILDQW� HW�

FRPSOpWDQW� OH� GpFUHW� Q�� �������� GX� ���PDL� ������

IL[DQW� OD� OLVWH� GHV� pTXLSHPHQWV� HW� OHV� FRQGLWLRQV�

GH�EpQpILFH�GHV� LQFLWDWLRQV�SUpYXHV�SDU� O
DUWLFOH���

GX�FRGH�G
LQFLWDWLRQ�DX[�LQYHVWLVVHPHQWV��

/H�3UpVLGHQW�GH�OD�5pSXEOLTXH��

6XU�SURSRVLWLRQ�GX�PLQLVWUH�GHV�ILQDQFHV��

9X�OD�ORL�Q��������GX���MXLQ�������SRUWDQW�SURPXOJDWLRQ�

GX�FRGH�GH�OD�WD[H�VXU�OD�YDOHXU�DMRXWpH��WHO�TXH�PRGLILp�RX�

FRPSOpWp� SDU� OHV� WH[WHV� VXEVpTXHQWV� HW� QRWDPPHQW� OD� ORL�����������

Q�� �������� GX� ��� GpFHPEUH� ����� SRUWDQW� ORL� GH� ILQDQFHV�

SRXU�O
DQQpH�������

9X�OD�ORL�Q��������GX���MXLQ�������SRUWDQW�UHIRQWH�GH�OD�

UpJOHPHQWDWLRQ� UHODWLYH� DX[� GURLWV� GH� FRQVRPPDWLRQ�� WHOOH�

TXH� PRGLILpH� RX� FRPSOpWpH� SDU� OHV� WH[WHV� VXEVpTXHQWV� HW�

QRWDPPHQW� OD� ORL� Q�� ������� GX� ��� GpFHPEUH������SRUWDQW�

ORL�GH�ILQDQFHV�SRXU�O
DQQpH�������

9X� OD� ORL� Q�� ������� GX� ��� GpFHPEUH� ������ UHODWLYH� j�

O
DSSOLFDWLRQ� G
XQ� QRXYHDX� WDULI� GHV� GURLWV� GH� GRXDQH� j�

O
LPSRUWDWLRQ��WHOOH�TXH�PRGLILpH�RX�FRPSOpWpH�SDU�OHV�WH[WHV�

VXEVpTXHQWV�HW�QRWDPPHQW�OD�ORL�Q���������GX����GpFHPEUH�

�����SRUWDQW�ORL�GH�ILQDQFHV�SRXU�O
DQQpH�������

9X� OD� ORL� Q�� ������� GX� ��� GpFHPEUH� ������ SRUWDQW�

SURPXOJDWLRQ� GX� FRGH� G
LQFLWDWLRQ� DX[� LQYHVWLVVHPHQWV�� WHO�

TXH� PRGLILp� RX� FRPSOpWp� SDU� OHV� WH[WHV� VXEVpTXHQWV� HW�

QRWDPPHQW�OD�ORL�Q����������GX����GpFHPEUH������SRUWDQW�

ORL�GH�ILQDQFHV�SRXU�O
DQQpH�������

9X� OD� ORL�Q���������GX����GpFHPEUH�������SRUWDQW� ORL�GH�

ILQDQFHV�SRXU�O
DQQpH������HW�QRWDPPHQW�VHV�DUWLFOHV����HW�����

9X�OD�ORL�Q��������GX����GpFHPEUH�������SRUWDQW�ORL�GH�

ILQDQFHV�SRXU�O
DQQpH������HW�QRWDPPHQW�VHV�DUWLFOHV�����

9X�OH�GpFUHW�Q����������GX����PDL�������IL[DQW�OD�OLVWH�GHV�

pTXLSHPHQWV� HW� OHV� FRQGLWLRQV� GH� EpQpILFH� GHV� LQFLWDWLRQV�

SUpYXHV�SDU�O
DUWLFOH���GX�FRGH�G
LQFLWDWLRQ�DX[�LQYHVWLVVHPHQWV��

WHO� TXH� PRGLILp� RX� FRPSOpWp� SDU� OHV� WH[WHV� VXEVpTXHQWV� HW�

QRWDPPHQW�OH�GpFUHW�Q����������GX����MXLQ�������

9X�O
DYLV�GX�PLQLVWUH�GH�O
LQGXVWULH��

9X�O
DYLV�GX�WULEXQDO�DGPLQLVWUDWLI��

'pFUqWH���

$UWLFOH�SUHPLHU��±�6RQW�DMRXWpV�j�OD�OLVWH�Q��,�DQQH[pH�DX�

GpFUHW� Q�� �������� GX� ��� PDL� ����� IL[DQW� OD� OLVWH� GHV�

pTXLSHPHQWV� HW� OHV� FRQGLWLRQV� GH� EpQpILFH� GHV� LQFLWDWLRQV�

SUpYXHV� SDU� O
DUWLFOH� �� GX� FRGH� G
LQFLWDWLRQ� DX[�

LQYHVWLVVHPHQWV��OHV�pTXLSHPHQWV�ILJXUDQW�j�O
DQQH[H�Q����GX�

SUpVHQW�GpFUHW��

$UW�����±�6RQW�DMRXWpV�j�OD�OLVWH�Q��,�DQQH[pH�DX�GpFUHW�

Q����������GX����PDL������VXVYLVp��WRXV�OHV�pTXLSHPHQWV�

UHOHYDQW� GH� OD� SRVLWLRQ� WDULIDLUH� Q�� ������� j� O
H[FOXVLRQ�

GHV�pTXLSHPHQWV�VXLYDQWV���

([��������0DFKLQHV�j�PRUWDLVHU��UDERWHU�HW�GpJDXFKLU�j�

XQH�VHXOH�WrWH��

([��������0DFKLQHV�j�VFLHU�OH�ERLV��j�UXEDQ��DXWUHV�TX
j�

FRPPDQGH�QXPpULTXH��

([� �������0DFKLQHV� j� GpJDXFKLU� OH� ERLV�� j� XQH� VHXOH�

WrWH�HW�G
XQH�ORQJXHXU�GH�WDEOH�LQIpULHXUH�j������PP��DXWUHV�

TX
j�FRPPDQGH�QXPpULTXH��

0DFKLQHV� j� UDERWHU� OH� ERLV�� j� XQH� VHXOH� WrWH� HW� G
XQH�

KDXWHXU� GH� WUDYDLO� Q
H[FpGDQW� SDV� ���� PP�� DXWUHV� TX
j�

FRPPDQGH�QXPpULTXH��

0DFKLQHV��j�IUDLVHU�OH�ERLV��j�XQ�VHXO�RXWLO�HW�GH�KDXWHXU�

GH� WUDYDLO� Q
H[FpGDQW� SDV� ����PP�� DXWUHV� TX
j� FRPPDQGH�

QXPpULTXH��

([� �������0DFKLQHV� j� SHUFHU� OH� ERLV�� j� XQ� VHXO� RXWLO��

DXWUHV�TX
j�FRPPDQGH�QXPpULTXH��

0DFKLQHV�j�PRUWDLVHU�OH�ERLV��j�XQH�VHXOH�EURFKH��DXWUHV�

TX
j�FRPPDQGH�QXPpULTXH��

&HV� pTXLSHPHQWV� DQQXOHQW� HW� UHPSODFHQW� FHX[� ILJXUDQW�

VXU� OD� OLVWH� Q�� ,,� DQQH[pH� DX� GpFUHW� Q�� �������� GX� ���PDL�

�����VXVYLVp��VRXV�OD�SRVLWLRQ�WDULIDLUH�Q���������

$UW�����±�6RQW�UHWLUpV�GH�OD�OLVWH�Q��,�DQQH[pH�DX�GpFUHW�

Q����������GX����PDL������VXVYLVp�HW�DMRXWpV�j�OD�OLVWH�Q��,,�

DQQH[pH� DX� PrPH� GpFUHW�� OHV� pTXLSHPHQWV� ILJXUDQW� j�

O
DQQH[H�Q����GX�SUpVHQW�GpFUHW��

$UW�����±�6RQW� LQVpUpHV�j� OD� OLVWH�Q��,�DQQH[pH�DX�GpFUHW�

Q�� �������� GX� ��� PDL� ����� VXVYLVp�� OHV� PRGLILFDWLRQV�

VXLYDQWHV���
�

1��GX�WDULI� $QFLHQ�OLEHOOp� 1RXYHDX�OLEHOOp�

(;��������� $XWUHV�FRQVWUXFWLRQV�SUpIDEULTXpHV�GHVWLQpHV�j�

O
XVDJH� LQGXVWULHO� GLWHV� �VDOOH� EODQFKH��

UpSRQGDQW�DX[�QRUPHV�VXLYDQWHV���
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$XWUHV� FRQVWUXFWLRQV� SUpIDEULTXpHV� SRXU�

VDOOH� EODQFKH� GHVWLQpH� DX[� LQGXVWULHV�

DJURDOLPHQWDLUHV� HW� SKDUPDFHXWLTXHV� HW�

DX[� ODERUDWRLUHV� GH� WUDQVSODQWDWLRQ�

G
RUJDQHV��

�

$UW�����±�/HV�PLQLVWUHV�GHV�ILQDQFHV�HW�GH�O
LQGXVWULH�VRQW�FKDUJpV��FKDFXQ�HQ�FH�TXL�OH�FRQFHUQH��GH�O
H[pFXWLRQ�GX�SUpVHQW�
GpFUHW�TXL�VHUD�SXEOLp�DX�-RXUQDO�2IILFLHO�GH�OD�5pSXEOLTXH�7XQLVLHQQH��

7XQLV��OH����DYULO�������
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