BULLETIN OFFICIEL DES DOUANES ET DES IMPOTS N°2009/04/16

DIFFUSION GENERALE 0.1.0.0.1.2.

Documents Administratifs

(IMPOTS)

Texte n° DGI 2009/32

NOTE COMMUNE N° 13/2009

O B J E T: - Commentaire des dispositions de la loi n° 2088du 22
décembre 2008 portant modification de la légistatielative aux sociétés
d’'investissement a capital risque et aux fonds canswe placement a risque,
et

- des dispositions des articles 19 a 21 de la 1@D08-77 du 22 décembre
2008 portant loi de finances pour I'année 2009tikata a I'adaptation des

avantages fiscaux accordés aux investisseurs aupies sociétés

d’'investissement a capital risque et des fonds cansnae placement a risque
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RESUME

Modification de la I|égislation régissant les SICAR les fonds
communs de placement a risque et des dispositielaivies aux
avantages fiscaux accordés aux investisseurs adpsesociétés et dgs
fonds en question
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I.  La loi n° 2008-78 du 22 décembre 2008 a modifi@taslationrelative
aux sociétés d’investissement a capital risque AR)Cet ce, au niveau de leuf
champ d’intervention et au niveau des modalitésled conditions de ceg
interventions. A cet effet,




1- le champ d’intervention des sociétés d’investiss®na capital risque a
été élargi pour couvrir, outre les entreprisesr@jes prévus par la législation e
vigueur avant le L janvier 2009, les projets réalisés dans le cadneetites et
moyennes entreprisesles investissements ouvrant droit aux avantagesiix
relatifs audéveloppement agricoleprévu par I'article 34 du code d’incitatior
aux investissements et les opérationsrdesmission des entreprises ouvrant
droit aux avantages fiscaux au titre du réinvestissment des revenus ou
bénéfices soient les transmissions pour départ du dirigedatratraite, ou pour
son incapacité de poursuivre la gestion et lesstigsions des entreprises g
difficultés économiques.

2- Les SICAR interviennent en employd&@t% au moinsdu capital libéré
et de chaque montant misa leur disposition dans des fonds a capital risc
dans la souscription aux actions ou aux partsasnouvellement émisepar
les entreprises comprises dans leur champ d’'iméoreet ce, dans un délai n
dépassant pda fin de 'année suivant celle de la libération dwcapital ou du
paiement des montantsLes ressources provenant de sources de finantel
étrangeres ou du budget de I'Eta sont pas prises en compteour la
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détermination du taux de 65% des montants mis a la disposition desdites

sociétés dans des fonds a capital risque.

Pour le cas des opérations de transmission despeistrs, la condition
relative aux actions ou parts sociales nouvelleréamses n’est pas applicable.

Toutes ces dispositions concernent également ladsfawommuns de
placement a risque sauf que dans ce cas le taG%%ecst déterminé a partir d
tous les actifs desdits fonds soit y compris cezigsalirce étrangere.

3- Les conventions conclues entre les SICAR et lenpteur du projehe
doivent passtipulerdes garanties hors projets ou des rémunérations f&s.

Il. En vertu des articles 19 e0 2le la loi n° 2008-77 du 22 décembre 20(
portant loi de finances pour 'année 2009 :

1- le bénéfice des avantages fiscaux au titre dweétissement auprés de
SICAR sous forme de souscriptions dans leur capitale dépbts aupres d’elle
dans des fonds a capital risque ou auprés des fmmmuns de placement
risque est subordonné au respect par lesditestéocet des fonds de I
|égislation les régissant.
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Sur cette base, le réinvestissement auprées d'u@AFRSIou des fonds
communs de placement a risque qui exercent leuvitactonformément a la
|égislation les régissant donne droit a la déduaties revenus ou bénéfices ainfsi
réinvestis dans les limites suivantes :

- 35% du revenu ou du bénéfice global imposabls sae I'imp6t di soit
inférieur au minimum d’impaot,

- totalement et nonobstant le minimum d’impét ddescas ou les
interventions ont lieu a raison de 75% au moinscdpital libéré et de
chaque montant placé dans des fonds a capitalerisqudes actifs des
fonds communs de placement a risque dans la pes@adticipations
nouvellement émises par les entreprises instaltess les zones de
développement prévues par les articles 23 et 3dode d’incitation aux
investissements ou dans la prise de participatidaiss le cadre des
opérations de transmission des entreprises encults économiques

implantées dans lesdites zones.

Pour le cas des SICAR, les ressources provenaidtcenger et celles du
budget de I'Etat ne sont pas prises en considérgtour la détermination du
taux de 65% ou de 75%. Par contre pour le cas dedsfcommuns de
placement a risque tous les actifs sont pris ensidération pour la
détermination desdits taux nonobstant leur soundeyscompris les ressource$
provenant de I'étranger.

2- Ne donnent droit au bénéfice des avantages fisauxtitre du
réinvestissement des revenus ou bénéfices tel gesenemtionné que les
interventions des SICAR et des fonds communs deepiant a risque qui onf
lieu dans le cadre des opérations dinvestissenadlets que définies par |a
|égislation en vigueur.

llI- Délais d’application des nouvelles dispositions :

Les nouvelles dispositions susvisées s’appliguentapital des SICAR
libéré et a tout montant déposé auprés d’elles daagonds a capital risque €
aux parts des fonds communs de placement a risoéeedés a partir du let
janvier 20009.
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Pour le capital libéré, les montants payés et @tsgibérées avant le le
janvier 2009 et non encore utilisés a cette delaivent étre employés dans un




délai ne dépassant pas la fin de 'année 2010 oméfment a la |égislation er
vigueur jusqu’au 31 décembre 2008, soit dans haisds de :

- 50% au moins dans les entreprises et projets fieé I'article 21 de la
loi n° 88-92 du 2 aolt 1988, avant sa modificapan de la loi n° 2008-78 du 22
décembre 2008,

- 30% ou 80% dans les entreprises et projets fiegde paragraphe IV
de l'article 39 et par le paragraphe VIl ter detlde 48 du code de 'R et de
I'lS avant la modification introduite par de la e finances pour I'année 2009.




La loi n° 2008-78 du 22 décembre 2008 a modifsédispositions de la
loi n° 88-92 du 2 aolt 1988 relatives aux SICARestdispositions du code
des organismes de placement collectif promulgudapl n° 2001-83 du 24
juillet 2001 relatives aux fonds communs de plaggraeisque.

Les articles 19 et 20 de la loi n° 2008-77 du 2@edgbre 2008 relative a
la loi de finances pour I'année 2009 ont adapté&disgositions relatives aux
avantages fiscaux accordés aux investisseurs adpseSICAR et des fonds
communs de placement a risque avec la nouvellsl#gn régissant les
sociétés et les fonds en question.

La présente note a pour objet de rappeler le régmeigueur en la
matiere et de commenter les dispositions de la%@d08-78 du 22 décembre
2008 et les dispositions des articles 19 a 21 di@ ke finances pour 'année
20009.

|- LEGISLATION RELATIVE AUX SICAR ET AUX FONDS
COMMUNS DE PLACEMENT A RISQUE ET AUX
AVANTAGES FISCAUX Y RELATIFS EN VIGUEUR
JUSQU’AU 31 DECEMBRE 2008

1- En ce qui concerne la législation relative aux SICR et aux fonds
communs de placement a risque

Conformément aux dispositions de l'article 21 dddan°88-92 du 2
aolt 1988 relative aux sociétés d’investissemeiie tque modifiée et
complétée par les textes subséquents, les SICABsdbnds communs de
placement a risque ont pour objet la participapoar leur propre compte ou
pour le compte des tiers et en vue de sa rétracesai renforcement des
fonds propres :

- des entreprises promues par les nouveaux promsaiels que définis
par le code d’incitation aux investissements,

- des entreprises implantées dans les zones déogdpeeent régional
telles que définies par ledit code

- desentreprises objet d’opérations de mise a niveau,



- des entreprises rencontrant des difficultés écomees et bénéficiant
de mesures de redressement,

- des entreprises qui réalisent des investissempatmettant de
promouvoir la technologie ou sa maitrise ainsi umovation dans
tous les secteurs économiques.

Les participations dans les entreprises et prgetvisés doivent avoir
lieu a raison d’au moins 50% des ressources prajEesSICAR ou des actifs
des fonds communs de placement a risque.

2- En ce qui concerne les avantages fiscaux octroyésxaSICAR en
leur dite qualité

Les SICAR qui exercent leur activité conformément’aaticle 21
susmentionne, bénéficient d’'un régime fiscal deefavqui leur permet, pour
la détermination de leur bénéfice imposable, laudédn des provisions pour
dépréciation de leurs titres de participationsaetiéduction de la plus-value
provenant de la cession desdites participations,etomme suit :

- Pour la plus value provenant de la cession desoastiet des parts
sociales :déduction totale

- Pour les provisions au titre de la dépréciation @esions et des parts
sociales: déduction dans les limites suivantes:

= totalement et dans la limite du bénéfice imposadbieque ces
provisions sont relatives aux actions et partsadesiémises par
des entreprises exercant dans les zones de déeaiepp ou par
des entreprises exercant dans les secteurs dehlaclogie de la
communication et de I'information et des nouvetlshnologies,

= dans la limite de 50% du bénéfice imposable pesr dutres
actions et parts sociales.

3- En ce qui concerne les avantages fiscaux au titre ud
réinvestissement aupres des SICAR et des fonds comns de
placement a risque

Le bénéfice des avantages fiscaan titre du réinvestissement des
revenus ou bénéfices aupres desdites sociétéseqamt@ar la souscription a
leur capital ou par les dépbts aupres d’elles dessfonds a capital risque



ainsi que ceux réinvestis dans l'acquisition degspdes fonds communs de
placement a risque est subordonné :

- au respect par les sociétes et les fonds comoheipsacement a risque
des conditions d’exercice de leur activité et

- a I'emploi par les SICAR de leurs fonds propréspar les fonds
communs de placement a risque de leurs actifs ldarentreprises et projets,
et selon les taux fixés par les articles 39 etdl8atie de I'lRPP et de I'lS.

Il s’agit :

- des investissements implantés dans les zoneéwtogppement prévus
par les articles 23 et 34 du code d’incitation Bwestissements,

- des investissements réalisés dans les secteues tdehnologie de la
communication et de I'information et des nouvetiEshnologies

- des investissements réalisés par les nouveauxgbeoirs tels que
définis par le code d’incitation aux investissersent

- des nouveaux investissements réalisés dans le b petites et
moyennes entreprises telles que définies par islédign en vigueur.

Dans ce cas, la déduction des revenus ou bénédiceestis a lieu :

= intégralement et sous réserve du minimum d’'imp@isda cas
ou I'emploi des fonds propres ou des actifs darf;mncement
des investissements et projets susvisés a lieisanrde 30%
au moins,

= intégralement et nonobstant le minimum d’imp6t diensas ou
'emploi des fonds propres ou des actifs dans é&gons et
projets susmentionnés a lieu a raisor8d# au moins et sans
que [l'utilisation dans les zones de développementoit
inférieure a 50%.



La législation en vigueur a accordé auxdites sésiét auxdits fonds un
délai de 4 ans pour I'emploi des fonds propres s attifs aux fins et selon
les taux susmentionnés.

II- LES NOUVELLES DISPOSITIONS

Les modifications introduites par la loi n° 200838 22 décembre 2008
concernent la législation régissant les SICAR elétgislation régissant les
fonds communs de placement a risque. Les modiicatintroduites par la loi
de finances pour l'année 2009 concernent les agastaliés aux
réinvestissements des revenus ou bénéfices aupsdgad sociétés et desdits
fonds.

1- Au niveau de la législation relative aux sociétésidvestissement a
capital risque

a- En ce qui concerne le champ d’intervention

L'article 1* de la loi n°2008-78 du 22 décembre 2@08tendu le
champ d’intervention des SICAR pour couvrir, oules entreprises et les
projets prévus par la législation en vigueur avantl® janvier 2009, les
projets crées dans le caddes petites et moyennes entreprisedes
investissementagricoles réalisés dans les zones fixées par l'article 34 du
code d’incitation aux investissements et les op@ratdetransmission des
entreprises qui ouvrent droit aux avantages fiscaux au titree d
réinvestissement des revenus ou bénéfices, somlldscportant sur des
entreprises en difficultés économiques ou cellesljeu suite a l'incapacité
de leur propriétaire de poursuivre leur gestion,soite a son départ a la
retraite.

Sur cette base, et a partir dtijanvier 2009 'objet des SICAR consiste
en la participation pour leur propre compte ou gewwompte des tiers dans:

- des entreprises implantées dans les zones de déppkmenttelles
que fixées par les articles 23 et 34 du code dation aux investissements. II
s’agit des entreprises ouvrant droit au bénéfie al@ntages fiscaux relatifs
au développement régional et des entreprises aéalides investissements
agricoles dans les régions a climat difficile et amtreprises réalisant des
investissements de péche dans les zones aux ressounsuffisamment
exploitées.



- des projets réalisés dans le cadre de petites ebyennes entreprises,
telles que définies par l'article 46 bis du codecltation aux investissements,
(voir 'annexe n°1 a la présente note pour la dédim des petites et moyennes
entreprises).

- des projets promus par les nouveaux promoteurgels que définis
par I'article 44 du code d'incitation aux invesasents, (voir 'annexe n°l a
la présente note pour la définition des nouveaorpteurs)

- les entreprises qui réalisent des investissementermettant de
promouvoir la technologieou sa maitrise ainsi que I'innovation dans toss le
secteurs économiques prévus par le code d’inaitatioK investissements ou
dans les activités bénéficiaires des interventidnsrégime d’incitation a
I'innovation dans le domaine de la technologie’médrmation,

- les entreprises ouvrant droit a la déduction des renus ou
bénéfices réinvestis dans le cadre des opérations ttansmission Il s’agit
des opérations d’acquisition par les SICAR de p@ditions au capital des
entreprises cédées pour départ a la retraite detepriétaire en raison de son
age ou pour son incapacité de poursuivre la gestion

- les entreprises objet d’opérations de mise a nige dans le cadre
d’'un programme de mise a niveau agréé par le codgtépilotage du
programme de mise a niveau,

- les entreprises en difficultés économiquegui ouvrent droit a la
déduction des revenus ou bénéfices réinvestis ldaredre des opérations de
transmission. Il s’agit de I'acquisition par le<CAIR de participations dans le
capitaldes entreprises dans le cadre de la poursuite dadtivité ou de la
transmission prévue parla loi n° 34-95 du 17 avril 1995 relative au
redressement des entreprises en difficultés écapmsitelle que modifiée et
complétée par les textes subséquents.

b- En ce qui concerne les modalités des interventioas leurs
conditions

b-1- concernant les modalités d’interventions

Les SICAR interviennent par l'utilisation de lecapital libéré et de
tout montant mis a leur dispositiondans des fonds a capital risque dans la
souscription ales actions ou a des parts sociales nouvellementigespar
les entreprises et projets compris dans leur chdimgervention tel que fixé



par la loi n°2008-78 susvisée. La souscription acbons peut concerner tout
type d’actions, il peut s’agir d’actions ordinaires a dividende prioritaire
sans droit de vote ou de certificats d'investissgme

Dans le cas d’acquisition par les SICAR de particigtions dans le
cadre des opérations de transmission des entreprissda condition relative
aux actions et aux parts sociales nouvellement éragsn’est pas applicable.

b-2- concernant les conditions d’interventions

b-2-1- En ce qui concerne le délai et le taux iti&#tion

Les SICAR sont tenues d’employer au mdb&o de leur capital libéré
et de chague montant mis a leur dispositiodans des fonds a capital risque
dans la prise des participations tel que susvis€eatlans un délai ne
dépassant pas la fin de 'année suivant celle de léération du capital
souscrit ou du paiement des montantsPour la détermination du taux de
65% des montants mis a la disposition desditesesacidans des fonds a
capital risque, ne sont pas prises en compte $sgueces provenant:

- des sources de financement étrangeres tels guferlds provenant de
la Banque Européenne d’Investissement

- du budget de I'Etat a l'instar des ressourceyvgmant du FOPRODI
ou du régime d’incitation a l'innovation dans lentltine de la technologie de
I'information.

(Exemple 1 a I'annexe n° 2)

Par ailleurs et étant précisé que deés lors qugetales SICAR consiste
en l'utilisation de 65% au moins du capital libétéde tout montant mis a leur
disposition dans des fonds a capital risque danenéreprises et projets fixés
par la Iégislation les régissant, lesdites soc®bé@s tenues, lors de la cession
des participations en question, de réemployer le pduit provenant des
opérations de cession dans les mémes entreprig@sjets, selon le méme
taux et dans les mémes délais.

Le produit de la cession devant étre réemployégsitau prix de cession
déduction faite de la plus value réalisée, et emmgmt en compte la moins-
value enregistrée.

(Exemple 2 a 'annexe n° 2)



b-2-2- En ce qui concerne les conventions conclaesc les
promoteurs des projets

Les conventions conclues entre les SICAR et le ptear du projenhe
doivent pas stipuler de garanties hors projet ou derémunérations fixes
Les rémunérations prévues par lesdites conventimigent étre liées aux
résultats des projets objet des conventions

2- Au niveau des avantages fiscaux octroyés aux SICABt aux
investisseurs aupres d’elles

a- En ce qui concerne les SICAR

Dans le cas ou la SICAR respecte les dispositiensadicle 21 de la loi
n° 88- 92 telles que modifiées par la loi n° 20@3eu 22 décembre 2008,
ladite société continue a bénéficier en sa ditelitgude la déduction des
provisions au titre de la dépréciation de la valdes actions et des parts
sociales selon les mémes limites susvisées et dédiaction de la plus value
provenant de la cession desdites actions et pasislss.

Le droit a la déduction de la plus value de cesdamactions et des parts
sociales est également octroyé aux investisseyresd’elles par voie de
dépbts dans des fonds a capital risque lors dedsian par les SICAR, pour
leur compte, de leurs participations.

b- En ce qui concerne les investisseurs aupres desARC
Apport de la loi de finances pour 'année 2009

b-1- limites de l'avantage

Les articles 19 et 20 de la loi n°2008-77 du 22=d#wre 2008 portant la
loi de finances pour I'année 2009, ont adapté lepoditions relatives a
'avantage fiscal accordé aux investisseurs aupe8sSICAR, que ce soit par
voie de prise de participations dans leur capitepar voie de dépbts aupres
d’elles dans des fonds a capital risque avec lsl&gpn régissant lesdites
sociétes.

Sur cette base, lorsque les SICAR exercent leivitgctonformément a
la législation les régissant tel que susmentiofegjnvestisseurs bénéficient



de la déduction des revenus ou bénéfices réinvagpses d’ellesdans la
limite de 35% de leur revenu ou bénéfice imposable sans quedirdi soit
inférieur au minimum d’impot.

(Exemple 3 a 'annexe n°2)

La déduction a lieintégralement et nonobstant le minimum d’impot
si lesdites sociétés utilisen5% au moins du capital libéré 6% au moins
de chaque montant déposé aupres d’elles dans #ondpital risque dans la
prise de participations nouvellement émises par etggeprisesmplantées
dans les zones de développemeptévues par les articles 23 et 34 du code
d’incitation aux investissement ou dans la prisg@aldicipations dans le cadre
d’'une opération de transmission des entreprseslifficultés économiques
implantées dans ces zones

(Exemple 4 a 'annexe n°2)

Etant précisé que, dans les deux das, ressources provenant des
sources de financement étrangeresu du budget de I'Etat ne sont pas
prises en considération pour la détermination du e 65% ou du taux de
75% des montants mis a la disposition des socgttépiestion dans des fonds
a capital risque.

b-2 Conditions pour le bénéfice de l'avantage fisaea titre du
réinvestissement des revenus ou bénéfices aupeslGAR

b-2-1 conditions requises pour tous les investisseu

Le bénéfice par les investisseurs des avantageauksau titre du
réinvestissement des revenus ou bénéfices aupsdiatdesociétés, que ce soit
par la souscription a leur capital ou par voialdpots aupres d’elles dans des
fonds a capital risque, est subordonné, outre satigfaction de la condition
relative a I'exercice par la SICAR de son activiténformément a la
|égislation la régissant, a la satisfaction desltt@ms suivantes :

- les SICAR doivent intervenir dans le cadre d@péns
d’investissementprévues par la législation en vigueur. En effetbénéfice
de I'avantage est octroyé lorsque les SICAR in&ment pour financer une
opération d’investissement au sens de l'articleuscdde d’incitation aux
investissements telles que les opérationsrdation, d’extension....ou une



opération d’acquisition d’'une entreprise dont @nmission ouvre droit au
bénéfice des avantages fiscaux au titre du réirsgeshent des revenus ou des
bénéfices prévus par la législation en vigueur,

- les bénéficiaires de I'avantage doivent tenir camptabilité conforme
a la législation comptable des entreprises, et laesgu’il s’'agit d’'une
personne morale ou d’'une personne physique exengaractivité industrielle
ou commerciale ou une profession non commerciale,

- les bénéficiaires de I'avantage doivent joindia déclaration annuelle
de I'imp6t, une attestation de libération du cdpstauscrit ou une attestation
de paiement des montants et une attestation derpéatt justifiant 'emploi
par SICAR de son capital libéré ou des montants @nisa disposition
conformément a la législation la régissant ou darsnite de 75% dans les
zones de développement da son engagemende respecter cette condition
dansun délai ne dépassant pas la fin de I'année qui sucelle de la
libération du capital souscrit, ou le paiement mestants

b-2-2- conditions requises pour les seuls souseuist au capital
des SICAR

Outre le respect par la SICAR de la législationrégissant et la
satisfaction de toutes les conditions requises poug les investisseurs tel que
ci-dessus mentionné, le bénéfice par les sousargpt capital des SICAR de
la déduction des revenus ou bénéfices réinvedtssubordonné au respect
des deux conditions suivantes :

- la souscription a des actions nouvellement émises

- la non réduction par la SICAR de son capital pendine période de
cing ans a partir du®ljanvier de I'année qui suit celle de la libératidn
capital souscrit sauf cas de réduction pour résnrgles pertes.

b-2-3- conditions requises pour les seuls déposdants les fonds
a capital risque

Outre le respect par la SICAR de la législationrégissant et la
satisfaction de toutes les conditions requisesqss les investisseurs tel que
ci-dessus mentionné, le bénéfice de la déductismumtants déposés aupres
des SICAR dans des fonds a capital risque est doboé au non retrait



desdits montants pendant une période de cing qastia du £’ janvier de
'année qui suit celle du paiement des montants.

c- Cas de remise en cause des avantages fiscaux

c-1- Cas de remise en cause des avantages fiscaok aht
bénéficié les SICAR et les investisseurs aupeded’

Le non respect par les SICAR de la |égislation leggissantsoit en cas
de non emploi de leur capital libéré et des mostanis a leur disposition
dans des fonds a capital risque ou le non réendel®iproduits de cession des
participations dans les entreprises et projetendek limites et dans les délais
et les conditions fixés par la loi n°88-92 du 2 tab@88, telle que modifiée et
complétée par les textes subséquents et notammela jpi n° 2008-78 du 22
décembre 2008 entraine :

- la déchéance pour la SICAR du régime fiscal de faue dont elle a
bénéficiéen sa dite qualité en matiede provisions pour dépréciation de la
valeur des actions et des parts sociales et de lagpvalueprovenant de leur
cession epar conséquent le paiementle I'impodt sur les sociétés da a ce titre
et non acquitté majoré des pénalités de retardldesgyconformément a la
|égislation en vigueur.

- la déchéance des avantages fiscaux dont ont béniéicles
investisseurs aupres d’ellegjue ce soit par voie de souscription dans leur
capital ou de dép6t dans des fonds a capital rigquer conséquent le
payementde I'impot sur les sociétés ou de I'impot sur leerdu non acquitté
a ce titre majoré des pénalités de retard exigildesformément a la
législation en vigueur.

- la déchéance de l'avantage fiscal dont ont bénéficies investisseurs
aupres d’elles sous forme de dépbts dans des forglcapital risque au
titre de la déduction ou de I'exonération dela plus-value provenant de la
cession des actions et des parts sociales paClaRSpour leur compte gtar
conséquent le paiemende I'impdt sur les sociétés ou de I'impét sur le
revenu d0 et non acquitté majoré des pénalités atardr exigibles
conformément a la |égislation en vigueur.



c-2- Cas de remise en cause des avantages doriicoficié les
investisseurs aupres des SICAR

En cas de non respect par les investisseurs au@®sSICAR des
conditions requises pour le bénéfice de lavantdigeal au titre du
réinvestissement des revenus ou bénéfices tellessgamentionnées aux
alinéas b-2-1, b-2-2 et b-2-3 du sous paragrapladel paragraphe Il de la
présente note (non tenue de comptabilité confortael@gislation comptable
des entreprises, retrait des montants déposésddasnionds a capital risque
avant I'expiration de la période de 5 ans, non pectidn a l'appui de la
déclaration de I'impdt des attestations nécessairgsils seront tenus de
payer 'IRPP ou I'lS non acquitté au titre des mav& ou bénéfices réinvestis
et ayant bénéficié de l'avantage majoré des pésalite retard exigibles
conformément a la législation en vigueur.

c-3 cas de solidarité dans le payement de 'immptecla SICAR et
les investisseurs

Les SICAR sont tenues solidairement avec les béngfs de 'avantage
chacun dans la limite de I'avantage dont il a biéretle payer I'imp6t di au
titre des revenus ou bénéfices réinvestis aupeled’et ayant été déduits de
la base imposable des investisseurs aupres deligsré des pénalités de
retard exigibles conformément a la |égislation @jueur, et ce dans les cas
suivants :

- le non respect des conditions de Il'utilisationele capital libéré et des
montants mis a leur disposition dans des fonds ptatarisque dans les
entreprises et projets, selon les taux et danddkess fixés par la loi n°® 88-92
du 2 aodt 1988, telle que modifiee et complétéelgmtextes subséquents et
notamment la loi n° 2008-78 du 22 décembre 2008,

- la réduction de leur capital avant I'expiratioa & période de 5 ans
fixée a cet effet.

(Exemple 5 a I'annexe n°2)

3- Au niveau des fonds communs de placement a risque

Les modifications susvisées et relatives au chafmedvention des
SICAR, aux modalités de leurs interventions et dakais fixés a cet effet,
s’'appliquent également aux fonds communs de placemeisque. En effet,
conformément a larticle 2 de la loi n° 2008-78 d@ décembre 2008,



modifiant les dispositions de l'article 22 bis dode des organismes de
placement collectif, les fonds communs de placeragigque sont tenus, dans
un délai ne dépassant pas la fin de 'année qticelle au cours de laquelle a
eu lieu la libération des parts, d’employer 65% raains de leurs actifs
conformément aux dispositions de l'article 21 ddoian® 88-92 du 2 ao(t
1988 telles que modifiées et complétées par 1a°l@008-78 du 22 décembre
2008.

Toutefois, ne sont pas exclues des emplois de areds fcommuns les
ressources provenant de l'étranger. En effet, lessactifs desdits fonds
guelque soit leur provenance sont pris en compte [# détermination du
taux de 65%.

Etant précisé que les fonds communs de placemensgae sont
également tenus de réemployer le produit de cesioleurs participations
dans les méme conditions que les SICAR.

4- Au niveau des avantages fiscaux octroy€s aux astisseurs aupres
des fonds communs de placement a risque

Les nouvelles dispositions de la loi de financearg’année 2009 ont
également adapté par ses articles 19 et 20 lewodiligms relatives aux
avantages accordés aux investisseurs aupres assdommuns de placement
a risque avec la nouvelle législation régissanditedonds. A cet effet, les
investisseurs aupres des fonds communs de placemesque qui exercent
leur activité conformément a la Iégislation lesiségnt bénéficient des mémes
avantages que les investisseurs aupres des SICARaret les mémes
conditions et limites.

III- DATE D’APPLICATION DES NOUVELLES DISPOSITIONS

L’article 4 de la loi n° 2008-78 du 22 décembre @@ I'article 21 de la
loi de finances pour l'année 2009 ont fixé les wéld'application des
nouvelles mesures par les SICAR et par les fondarams de placement a
risque comme suit :

1-En ce qui concerne le capital libéré, les montanisayés et les parts
libérées a partir du 1*" janvier 2009

Le capital libére, chaque montant mis dans dessf@ndapital risque et
les parts libéréea partir du 1° janvier 2009 doivent étre employédans les



entreprises et projets, selon les taux et les dédafixés par la nouvelle
législation applicable a partir de cette dag¢. A ce titre, ils doivent étre
utilisés dans la limite de 65% au moins conformé&maux nouvelles
dispositions de l'article 21 de la loi 88-92 dudfia 1988 telles que modifiées
par la loi n°2008-78 du 22 décembre 2008 ou dalimlge de 75% au moins
s'il s’agit de prise de participations au capitakdntreprises implantées dans
les zones de développement.

2-En ce qui concerne le capital libéré, les montanisayés et les parts
libérées avant le 1 janvier 2009

Le capital libéré, les montants mis dans des Fancipital risque et les
parts libérées avant Ie” Jjanvier 2009 et non encore utilisés a cette date
doivent étre utilisés selon la législation en viguavant cette date, et ce, dans
un délai ne dépassant pas la fin de I'année 2Q1A ce titre, ils doivent étre
utilisés a fin 2010 dans la limite de 50% au mailass les entreprises et
projets fixés par larticle 21 de la loi n° 88-921 @ aolt 1988 avant sa
modification par la loi n° 2008-78 du 22 décembd®& et dans la limite de
30% ou 80% dans entreprises et projets fipés le paragraphe IV de l'article
39 et par le paragraphe VII ter de l'article 48 ahde de I'IRPP et de I'lS
avant les modifications introduites par la loi dehces pour 'année 2008.

LE DIRECTEUR GENERAL DES ETUDES
ET DE LA LEGISLATION FISCALES

Signé : Mohamed Ali BEN MALEK
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