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'pFUHW� Q�� ���������� GX� ��� DR�W� ������ UHODWLI� DX[�
MDUGLQV�G
HQIDQWV��DX[�FOXEV�G
HQIDQWV�HW�DX[�FOXEV�
G
LQIRUPDWLTXH�SRXU�HQIDQWV��

/H�3UpVLGHQW�GH�OD�5pSXEOLTXH��

6XU�SURSRVLWLRQ�GX�PLQLVWUH�GH�OD�MHXQHVVH��GH�O
HQIDQFH�
HW�GHV�VSRUWV��

9X� OH� GpFUHW� Q�� ����� GX� �� MDQYLHU� ������ UHODWLI� DX[�
MDUGLQV�HW�FOXEV�G
HQIDQWV��

9X� OH� GpFUHW� Q�� ������� GX� ��� PDL� ������ IL[DQW� OHV�
DWWULEXWLRQV�GX�PLQLVWqUH�GH�OD�MHXQHVVH�HW�GHV�VSRUWV��WHO�TXH�
PRGLILp�HW� FRPSOpWp�SDU� OH�GpFUHW�Q�����������GX����DYULO�
������

9X� OH� GpFUHW� Q�� ������� GX� ��� PDUV� ������ SRUWDQW�
GpOpJDWLRQ� GH� FHUWDLQV� SRXYRLUV� GHV� PHPEUHV� GX�
JRXYHUQHPHQW� DX[� JRXYHUQHXUV�� WHO� TXH�PRGLILp� HW� FRPSOpWp�
SDU�OH�GpFUHW�Q����������GX����MXLQ������HW�OH�GpFUHW�Q���������
GX����PDUV�������

9X� OH� GpFUHW� Q�� ��������� GX� ��� MDQYLHU� ������ SRUWDQW�
RUJDQLVDWLRQ�GX�PLQLVWqUH�GH�OD�MHXQHVVH��GH�O
HQIDQFH�HW�GHV�
VSRUWV��

9X�OH�GpFUHW�Q������������GX����RFWREUH�������UHODWLI�j�
OD�IRUPDOLWp�XQLTXH�SRXU�OD�FUpDWLRQ�GHV�SURMHWV�LQGLYLGXHOV��

9X�O
DYLV�GX�PLQLVWUH�GH�O
LQWpULHXU��

9X�O
DYLV�GX�WULEXQDO�DGPLQLVWUDWLI��

'pFUqWH���

$UWLFOH� SUHPLHU�� ±� /HV� MDUGLQV� G
HQIDQWV�� OHV� FOXEV�

G
HQIDQWV�HW� OHV�FOXEV�G
LQIRUPDWLTXH�SRXU�HQIDQWV��VRQW�GHV�

HVSDFHV�RXYHUWV�DX[�HQIDQWV�kJpV�HQWUH���HW����DQV��R��OHXUV�

VRQW�SUpVHQWpV�GHV�DFWLYLWpV�HW�GHV�MHX[�pGXFDWLIV�HW�GH�ORLVLUV�

FRQWULEXDQW� j� GpYHORSSHU� OHXUV� FDSDFLWpV�� j� VWUXFWXUHU� OHXUV�

SHUVRQQDOLWpV� HW� j� OHV� pGXTXHU� VXU� OHV� SULQFLSHV� PRUDX[��

O
DPRXU�GH�OD�SDWULH�HW�O
RXYHUWXUH�VXU�G
DXWUHV�FXOWXUHV��

$UW�� ��� ±� /HV� FRQGLWLRQV� G
RXYHUWXUH� GHV� MDUGLQV�

G
HQIDQWV�� GHV� FOXEV� G
HQIDQWV� HW� GHV� FOXEV� G
LQIRUPDWLTXH�

SRXU� HQIDQWV� VRQW� IL[pHV� SDU� GHV� FDKLHUV� GHV� FKDUJHV�

DSSURXYpV� SDU� GHV� DUUrWpV� GX� PLQLVWUH� GH� OD� MHXQHVVH�� GH�

O
HQIDQFH�HW�GHV�VSRUWV��

$UW�����±�/HV�SURPRWHXUV�GHV�MDUGLQV�G
HQIDQWV��GHV�FOXEV�

G
HQIDQWV� HW� GHV� FOXEV� G
LQIRUPDWLTXH� SRXU� HQIDQWV� RXYHUWV�

DYDQW� OD� SURPXOJDWLRQ� GH� FH� GpFUHW�� VRQW� DVWUHLQWV� j�

O
DSSOLFDWLRQ� GH� VHV� GLVSRVLWLRQV� GDQV� XQ� GpODL� G
XQ� DQ� j�

SDUWLU�GH�VD�SXEOLFDWLRQ��

$UW�����±�7RXWHV�OHV�GLVSRVLWLRQV�DQWpULHXUHV��FRQWUDLUHV�j�
FH�GpFUHW�VRQW�DEURJpHV�HW�QRWDPPHQW�OH�GpFUHW�Q�������GX���
MDQYLHU������VXVYLVp��

$UW�����±�/HV�PLQLVWUHV�GH�O
LQWpULHXU�HW�GH�OD�MHXQHVVH��GH�
O
HQIDQFH� HW� GHV� VSRUWV� VRQW� FKDUJpV�� FKDFXQ� HQ� FH� TXL� OH�
FRQFHUQH��GH�O
H[pFXWLRQ�GX�SUpVHQW�GpFUHW�TXL�VHUD�SXEOLp�DX�
-RXUQDO�2IILFLHO�GH�OD�5pSXEOLTXH�7XQLVLHQQH��

7XQLV��OH����DR�W�������
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'pFUHW� Q�� ���������� GX� ��� DR�W� ������ UHODWLI� DX[�
FUqFKHV��

/H�3UpVLGHQW�GH�OD�5pSXEOLTXH��

6XU�SURSRVLWLRQ�GX�PLQLVWUH�GH�OD�MHXQHVVH��GH�O
HQIDQFH�
HW�GHV�VSRUWV��

9X� OH� GpFUHW� Q�� ������� GX� ��� PDL� ������ IL[DQW� OHV�
DWWULEXWLRQV�GX�PLQLVWqUH�GH�OD�MHXQHVVH�HW�GHV�VSRUWV��WHO�TXH�
PRGLILp�HW� FRPSOpWp�SDU� OH�GpFUHW�Q�����������GX����DYULO�
������

9X�OH�GpFUHW�Q����������GX����GpFHPEUH�������IL[DQW�OHV�
FRQGLWLRQV�G
RXYHUWXUH�GHV�FUqFKHV��

9X� OH� GpFUHW� Q�� ������� GX� ��� PDUV� ������ SRUWDQW�
GpOpJDWLRQ� GH� FHUWDLQV� SRXYRLUV� GHV� PHPEUHV� GX�
JRXYHUQHPHQW� DX[� JRXYHUQHXUV�� WHO� TXH�PRGLILp� HW� FRPSOpWp�
SDU�OH�GpFUHW�Q����������GX����MXLQ������HW�OH�GpFUHW�Q���������
GX�����PDUV�������

9X� OH� GpFUHW� Q�� ��������� GX� ��� MDQYLHU� ������ SRUWDQW�
RUJDQLVDWLRQ�GX�PLQLVWqUH�GH�OD�MHXQHVVH��GH�O
HQIDQFH�HW�GHV�
VSRUWV��

9X�OH�GpFUHW�Q������������GX����RFWREUH�������UHODWLI�j�
OD�IRUPDOLWp�XQLTXH�SRXU�OD�FUpDWLRQ�GHV�SURMHWV�LQGLYLGXHOV��

9X�O
DYLV�GX�PLQLVWUH�GHV�DIIDLUHV�VRFLDOHV��

9X�O
DYLV�GX�WULEXQDO�DGPLQLVWUDWLI��

'pFUqWH���

$UWLFOH�SUHPLHU��±�/H�U{OH�GH�OD�FUqFKH�FRQVLVWH�j�DGPHWWUH�
OHV�HQIDQWV�kJpV�HQWUH���PRLV�HW���DQV��j�SUHQGUH�VRLQ�GH�OHXU�
GpYHORSSHPHQW�SV\FKRORJLTXH��PHQWDO��VHQWLPHQWDO�HW�VRFLDO��HW�
FH�� SDU� OD� PLVH� HQ� °XYUH� GHV� SRVVLELOLWpV� GH� GpFRXYHUWH�� GH�
MHX[�� G
pFKDQJH� HW� GH� FRQWLQXLWp� HW� SDU� O
LPSODQWDWLRQ� G
XQ�
FOLPDW�VHQWLPHQWDO�VHUHLQ��

/D� FUqFKH� YHLOOH� pJDOHPHQW� j� OD� ERQQH� QXWULWLRQ� GHV�
HQIDQWV�HW�j�OHXU�K\JLqQH��

$UW�� ��� ±� /HV� FRQGLWLRQV� G
RXYHUWXUH� GHV� FUqFKHV� VRQW�
IL[pHV�SDU�XQ�FDKLHU�GHV�FKDUJHV�DSSURXYp�SDU�XQ�DUUrWp�GX�
PLQLVWUH�GH�OD�MHXQHVVH��GH�O
HQIDQFH�HW�GHV�VSRUWV��

$UW�����±�/HV�SURPRWHXUV�GHV�FUqFKHV�RXYHUWHV�DYDQW� OD�
SURPXOJDWLRQ� GH� FH� GpFUHW� VRQW� DVWUHLQWV� j� O
DSSOLFDWLRQ� GH�
VHV�GLVSRVLWLRQV�GDQV�XQ�GpODL�G
XQ�DQ�j�SDUWLU�GH�OD�GDWH�GH�
VD�SXEOLFDWLRQ��

$UW�� ��� ±� 6RQW� DEURJpHV�� WRXWHV� OHV� GLVSRVLWLRQV�
DQWpULHXUHV� FRQWUDLUHV� DX� SUpVHQW� GpFUHW� HW� QRWDPPHQW� OH�
GpFUHW�Q����������GX����GpFHPEUH������VXVYLVp��

$UW�����±�/H�PLQLVWUH�GH�OD�MHXQHVVH��GH�O
HQIDQFH�HW�GHV�
VSRUWV� HVW� FKDUJp� GH� O
H[pFXWLRQ� GX� SUpVHQW� GpFUHW� TXL� VHUD�
SXEOLp�DX�-RXUQDO�2IILFLHO�GH�OD�5pSXEOLTXH�7XQLVLHQQH��

7XQLV��OH����DR�W�������

=LQH�(O�$ELGLQH�%HQ�$OL�

GpFUHWV�HW�DUUrWpV�
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