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 2 عدد الملحق

  الصندوق صدارإنشرة نموذج 

 

 :موجزتقديم  -أولا

ّ:ّعلىّالنحوّالتاليصندوقّللتقديماّموجزاّّصدارلإاّنشرةّالصفحةّالأولىّمنتعرضّ

ّ.‹‹ّأيّاستثمارّفيالاكتتابّّقبلّبعنايةينبغيّأنّتقرأّوّمعلوماتّهامةعلىّّوثيقةالّهحتويّهذتّ››

 : تحذير – 1

حالةّالتسريحّّباستثناء)سنواتّ...ّأنّالأموالّتحجزّلمدةّّإلىّالإنتباهّإلىّهيئةّالسوقّالماليةتدعوكمّّ››
أساساّفيّالشركاتّغيرّالمدرجةّبالبورصةّّقالصندويستثمرّ(.ّبالنظامّالداخليّالمنصوصّعليهالمبكرّ
ّ.مخاطرّخاصةّتثيروّالتيّ

ّصلبّنشرةّالإصدارّوالمدرجةّقالصندوالمرتبطةّبالاستثمارّفيّمخاطرّباليجبّأنّتكونواّعلىّعلمّ
ّ.“عنّالمخاطرّلمحة”تحتّعنوانّ

ّ ّالجبائيةّالأنظمةبمختلفّّبصفةّآليةلاّيعنيّتمتعكمّّالسوقّالماليةّهيئةترخيصّكماّتجدرّالإشارةّأن 
ّ ّقبل ّمن ّالتصرفالمقدمة ّّشركة ّذلك ّيرتبط ّاحترامّخصوصاحيث ّقواعدلبعضّّقالصندوّبمدى

ّ‹‹.بالوضعيةّالفرديةّلكلّمستثمروّكمّبحصصّالصندوقحتفاظا بمدة كذلكو،ّالاستثمار

ّالنسبةّالمئويةوّإدارتهاّشركةّالتصرفّيّتتولىصناديقّالتال يتضمنّتقديماّلقائمةتأليفي جدول   – 2

 .معروفّآخرّتاريخعندّالمستثمرةّّالأصولّمن

 :الصندوق  صنف – 3

ّمساعدةّعلىّالإنطلاقصندوقّّّّّّّّمشتركّللتوظيفّفيّرأسّمالّتنميةصندوقّّّ

 :الصندوق  تسمية – 4

ّ

 :فترة الحجز  – 5

 

 : الصندوقمدة نشاط  – 6

ّ

عندّّالالكترونيةّهممواقعّعناوينّبماّفيّذلك)هم إحداثياتو تسميات المتدخلين في نشاط الصندوق – 7

 :(ّالاقتضاء

ّشركةّالتصرفّ-

ّالمودعّلديهّ-
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ّ(المفوضةّوظيفةالّ+ّاسم)ّعندّالاقتضاءّالآخرينّلهمّفوضالمّ-

ّالحساباتّمراقبّ-

ّ.ينّعندّالاقتضاءأوّالموزعّوزعالمّ-

 : اتصالنقطة  تحديد – 8

ّالّالتنصيصّعلى ّوعنوانرقم ّالإلكترونيّهاتف ّيّالبريد ّإليهمااللذان ّاللجوء ّللمكتتب ّتصالللاّمكن
ّ.معلوماتّقصدّالحصولّعلىبشركةّالتصرفّ

ّ” عرضال ملخص – 9 ّطريق ّالقابلّالمخطط)ّ“المستثمرخارطة ّّالنموذجي ّحسب ّخصائصللتغيير
 :(ّالصندوق

ّالتصرفّبتغييرّّتقوم ّالصندوقّخصائصحسبّّالمخططشركة ّالأخذ ّمع علىّسبيلّّالاعتبارّبعين،
ّ.مدةّالنشاطّالمثال

 

 :المستثمرخارطة طريق 

ّفترةّالحجز
 سنواتّكحدّأدنى...ّ

ّالاكتتابّ:5ّالمرحلةّ 

ّ.ةّالاكتتاببطاقعلىّّالإمضاء.5ّ

2ّ ّالتيّدفع. ّّسيتمّالمبالغ ّلمدة ّحجزها ّالتسريحّالمبكرّّباستثناءّ،سنوات... حالة
ّ.بالنظامّالداخليّللصندوقّالمنصوصّعليه

ّ.سنوات...ّمدةّنشاطّالصندوقّ.3ّ

ّفترةّالاستثمارّوّالتفويتّ:2ّالمرحلةّ

لفترةّمتوسطهاّّفيّشركاتتقومّشركةّالتصرفّباستثماراتّّ،أشهر...ّّخلال.5ّ

ّ.سنوات...ّ
ّ.لشركةّالتصرفّالتفويتّفيّمساهماتهاّخلالّهذهّالفترةيمكنّ.2ّ
 .الاقتضاءعندّّالتفويتّبصفةّتدريجيةّعائداتامكانيةّتوزيعّ.3ّ

ّإ ّطلب عادةّإمكانية
ّ ّالحصص عندّ)شراء

 (الاقتضاء

ّفترةّماّقبلّالتصفيةّبقرارّمنّشركةّالتصرفالدخولّفيّّ:3ّالمرحلةّ

لاحالةّالأسهمّّتستعدشركاتّجديدةّوّالاستثمارّفيّقفتقومّشركةّالتصرفّبو.5ّ

ّ.المحفظةفيّّالمحتفظّبها
 .الاقتضاءعندّّةمساهمكلّإحالةّّبعدعلىّحامليّالحصصّالعائداتّتوزيعّ.2ّ

ّفترةّالحجز

 
ّفترةّالتصفيةالدخولّفيّوّالصندوقّحلقرارّّ:4ّالمرحلةّ

تستعدّلاحالةّالأسهمّشركاتّجديدةّوّالاستثمارّفيّقفتقومّشركةّالتصرفّبو.5ّ

ّ.فيّالمحفظةّالمحتفظّبها

 .الاقتضاءةّعندّكلّمساهمإحالةّّبعدعلىّحامليّالحصصّالعائداتّتوزيعّ.2ّ
ّالانتهاءّمنّالتصفيةّ:1ّالمرحلةّ

5ّ ّالنهائي. ّالحصصّّالتوزيع ّحاملي ّمععلى ّيتناسب ّواحدحصّبما ّكل ّفيّة

ّ.الصندوق

ّ٪21ّ)شركةّالتصرفّوّالحصصّحامليّبينّالزائدّفيّالقيمةّإنّوجدّتقاسمّ.2ّ

 (.شركةّالتصرفبالنسبةّلّأقصىّكحد
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 :الاستثمارات حولمعلومات  -ثانيا

 :أهداف التصرف  – 1
ّالقسمّيوضح استعمالّّتجنبّمعّوصفّدقيقّتقديميجبّ.ّالتصرفّفيّالصندوقالعامّمنّّالهدفّهذا
ّ.“رأسّالمالّّتحسينّقيمةّ”ّمنّقبيلّالعامةّالصيغ
الماليةّالمزمعّإنجازهاّّالأوراقفيّّاتالاستثمارّأصنافالتصرفّمستقلاّعنّمنّهدفّالأنّيكونّيجبّ

أن هّيمكنّأنّيكونّوصفّالهدفّالعامّمصحوباّّ.هذهّالاستثماراتلّوصفمجردّبالتاليّوهوّلاّيمثلّ إلاّ 
ّ.بالتنصيصّعلىّمختلفّاصنافّالأصولّالتيّستدخلّضمنّتركيبةّمحفظةّالصندوق

ّ
 : الاستثمار استراتيجية – 2

ّ.الذيّتم ّالإعلانّعنهالتصرفّّدفلهشركةّالتصرفّّتحقيقّشرحّكيفيةّإلىهذاّالقسمّّيهدف
اّمنّطهابرنامجّنشمجالّمنّجهةّوّالمستخدمةّالماليةّالأوراقّبينّالتناسقشركةّالتصرفّعلىّتسهرّ

ّ.جهةّأخرى
ّوحصةالاستثمارّّبينّحصةوّليسّحسبّتوزيعّّالأصولّصنفّحسبّاستراتيجيةّالاستثمارّتقديممّيت
ّ.رجّعنّالاستثماراخّهوّما
ّ:ّماّيليّيتضمنّهذاّالقسم،ّيجبّأنّةعامّصفةبو
 

ّّ:الاستراتيجياتّالمستخدمةّوصفّ-
ّّنشرةّتصف ّشاملةالاصدار ّمختلفّواضحةّبطريقة ّالمستهدفة ّالمستثمرين الاستراتيجياتّّلفئة

ّ:التصرفّمنّهدفّاللتحقيقّّالمستخدمة
ّ؛أوّغيرهاّالجغرافيأوّالمجالّّ،بالقطاعّالصناعيحسبّاستراتيجياتّخاصةّّوجود*ّ
،ّةمخاطررأسّمالّّ،نطلاقلإمساعدةّعلىّاّرأسّمال،ّعلىّسبيلّالمثال)التصرفّالمعتمدّّصنف*ّ

ّ...(.رأسّمالّالتنميةّ
 

ّتدخلّفيسالتيّالأصولّّأصنافّمختلفّّتنصّنشرةّالإصدارّعلىأنّيجبّ:ّفئاتّالأصولّوصف-
ّ.الصندوقّمحفظةتركيبةّ

تدخلّفيّسالتيّفيهاّوّستثمارالاّيعتزمّالصندوقّالتيّالماليةالخاصةّبالأوراقّّستراتيجيةالاّوصفّ-
ّ.الصندوقتركيبةّمحفظةّ

ّالصندوقّالتيّالأصولّأصنافّوصف ّوّستثمارالاّيعتزم ّّامتهمساهفيها ّالتصرفّّتحقيقفي هدف
ّالجغرافيّوّبالخصوصّمنّخلال ّالقطاعي/التوزيع ّّ،للاستثماراتّأو ّأو ّبّمعاييروجود ّترقيممتعلقة

ّالاستثمارّفيها منّشركاتّّ،الدولة)نّمصدريالّمعينةّمنّأصنافعلىّالتركيزّّأوّالشركاتّالتيّسيتم 
ّ(.كبيرةّأوّمتوسطةّأوّصغيرةّالقطاعّالخاصّذاتّرسملة

 : المخاطر لمحة عن – 3
فيّستثماراتّسواءّبالنسبةّللاّالمستثمرّالتيّيواجههاّالمخاطرّحولّمعلوماتّتقديمّإلىهذاّالقسمّّيهدف

ولاّيحبّأنّيقتصرّتقديمّلمحةّ.ّبالنسبةّلغيرهاّمنّالاستثماراتورصةّأوّبالبّمدرجةالغيرّالشركاتّ
ّمنّتقديمّصنفينأيضاّّيشمليجبّأنّبلّلصندوقّافيهاّّيستثمرّالتيّالأدواتّوصفّحولّلمخاطرّعلى

ّ:المخاطر
ّ(...،ّانخفاضّالسيولةّمثل)المرتبطةّبالصندوقّّالمخاطرّالعامةّ-
ّ.عتمدةالتصرفّالمّاستراتيجيةالمرتبطةّبالمخاطرّّ-

ّ

ّ
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ّ:الاصدارّإلىّتقديمّالمخاطرّبصفةّمفصلةّوحسبّأهميتهاّمنّذلكّّنشرةّتهدف
ّّلصندوقاّخصائصّالتنصيصّعلىّ(أ ّتلك ّمنها ّالشركاتّبالاستثماراتّالمرتبطةوخاصة غيرّّفي

ّ)ّالبورصةبّالمدرجة ّالماليةاّسيولةغياب ّبالابتكارّمخاطرالّ،لأوراق ّالمرتبطة ّالمخاطر ّالمرتبطة،
ّ...(فترةّالحجزّ،الشركاتّاختيارب

ّب )ّ ّالمخاطر ّأهدافّالمستثمر ّأو ّ ّالصندوقّوأهدافه ّنتائج ّبين ّالتلاؤم ّعدم ّإمكانية ّمن معّ)المتأتية
ّ.(المستثمرالتنصيصّأنّهذاّالصنفّمنّالمخاطرّمرتبطّبتركيبةّمحفظةّ

ّ.(خسارةّرأسّالمال)ّالكاملبستثمرّالمّرأسّالمالّعدمّإرجاعالمتأتيةّمنّإمكانيةّالمخاطرّّ(ج
ّ.للمحفظةّالقيمةّالحقيقيةّتصفيةالّقيمةّتعكسّلاّالتنصيصّعلىّإمكانيةّأن(ّد

 :( عند الاقتضاء)أو الحماية  الضمان – 4
فيّصورةّوجودّالقسملاّيتم ّتعميرّهذاّ حاملّّقبلالمستثمرّمنّّلرأسّالمالّ"ّحمايةّ"ّأوّ"ّضمانّ"ّإلاّ 

ّ.الحصص
ّّيستخدم ّّضمانالّ"مصطلح ّالحصصّبّيتمتعّعندما" ّلّالضمانحامل ّالمستثمرالكامل ّالمال .ّرأس
ّ.المستثمرّرأسّالماللّجزئيةّبحمايةحاملّالحصصّّيتمتعّعندما"ّّالحمايةّ"مصطلحّّويستخدم

 : ملامح المستثمر النموذجيو المستهدفونالمكتتبون  – 5
ّي ّالقسم ّهذا ّهدف ّّالتعريفإلى ّوبّالمستهدفينبالمستثمرين ّالصندوق ّخلال ّظالتوّمدةمن المتجهّيف

 .اعتمادها
ّ:ّفإنهّيمكنّالتعريفّبهّمنّخلالّالعناصرّالتاليةّ،بالمستثمرّالنموذجيّفيماّيتعلقّ-

 ّالصندوقّسيولةّبالنظرّإلىّضعفّمخاطرينطويّعلىّّالتوظيف

 ّّالصندوقّفيّاهستثمارإّالتيّمنّالممكنّتتبالمكّأصولمنّّةمحدودالّالحصة

 ّالتوظيفاتّتنويعّضرورةّحولّمعلومات

 ّةّالأموالّالمستثمرةّالحصولّعلىّلمستثمرلّنلاّيمك،ّالأصولّحجزّمدة ّ.ّسنوات...ّّلمد 

ّيتعلقّ- ّالتصرفّومعّّ،اعتمادهاّالمتجهّالتوظيفّدةبمّفيما ّهدف ّمع ّمتلائمة ّتكون ّأن ّيجب فإن ه
كماّيجبّأيضاّأنّتكونّمتلائمةّمعّآفاقّ.ّأصنافّالأوراقّالماليةّالتيّيتولىّالصندوقّالاستثمارّفيها

ّ.سيولةّالصندوق

 :تخصيص النتائج صيغ  – 6
ّ.ةّتخصيصّالنتائجسيحددّهذاّالقسمّسيا

الحصصّالتيّلاّيمكنّّتوظيفعادةّإّصيغوصفّيجبّّ،الأصولستثمارّإعادةّإّصورةّاللجوءّإلىّفي
ّ.لاّمنّنفسّصنفّالحصصّالمصدرةّفيّالبدايةإأنّتكونّ

ّ

  :المعلومات الاقتصادية  -اثالث

 : الجبائيالنظام  – 1
ّ ّالضريبة ّعلىّالشركاتّالتنصيصّعلىّفصولّمجلة التيّعلىّدخلّالأشخاصّالطبيعيينّوالضريبة

ّ.سيتمّاعتمادها
ّالسوقّالماليةّترخيصالحصولّعلىّّبأنالتذكيرّ ّّأنّلاّيعنيّهيئة ّالجبائيةّبالأنظمةالصندوقّيتمتع

ّ(.المذكورةّأعلاهّالجبائيةبالامتيازاتّّالآليالتمتعّ)المذكورةّ

 

ّ
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 : والعمولات المصاريف – 2
ّ:ّالدخولّوالخروجّحقوقّ–2.2ّ
أوّتخفضّمنّّمنّقبلّالمستثمرّالمدفوععادةّالشراءّترفعّمنّقيمةّالاكتتابّإعمولاتّالاكتتابّوّّ»

ّالسداد ّقيمة ّّتستخدم. ّاّكتسبةالمالعمولات ّّالمصاريفّلتعويضّلصندوقلفائدة صندوقّالّتحملهاالتي
ّّ«...ّّ،الموزعأوّّ،العمولاتّغيرّالمكتسبةّفتعودّلشركةّالتصرفأماّ.ّءّالاستثمارنهالإأوّّللاستثمار

ّ ّيجب ّعملياتالتذكير ّالشراءّبأن ّّيمكنّلاّإعادة ّّتتمأن ّ)ّحينّكلفي ّيتحديد ّالتي ّفيهاّحمسالفترة
ّ(.عندّالاقتضاءّشراءالعادةّإملياتّبع

ّ

ّّالمصاريف الأساس النسبة ّيتحملهاالتي
ّّالمستثمر ّعندّعند ّو الاكتتاب

 شراءالعادةّإ

ّ ّّ،٪أ ّّ،المجال ّ،القصوىالنسبة
 شروطّخاصة

ّ عددّالحصصXّالاكتتابّقيمةّ ّّكتتابالاعمولة مكتسبةّالغير
  الصندوقلفائدةّ

ّ عددّالحصصXّالاكتتابّقيمةّ ٪بّ ّالّكتتابالاعمولة لفائدةّمكتسبة
 الصندوق

ّ،القصوىالنسبةّّ،المجالّّ،٪جّ
 شروطّخاصة

ّ عددّالحصصXّالتصفيةّقيمةّ ّإعمولة غيرّّشراءالعادة
 الصندوقلفائدةّمكتسبةّال

ّ عددّالحصصXّالتصفيةّقيمةّ ٪دّ ّإعمولة مكتسبةّالّشراءالعادة
 الصندوقلفائدةّ

ّ

 :متعلقة بسير الصندوق والتصرف  مصاريف – 6.6

 :ما يلي  حتوي علىي جدولفي شكل  المصاريف جميع يجب تقديم

شركة التصرف،  تأجير)العمليات سير حسن  من أجل ضمان الصندوق يتحملهاالتي  المصاريف جميع -

إن المؤسسات المفوض لها  عمولات، المودع لديه عمولات، التكوين مصاريفأتعاب مراقب الحسابات، 

 ...(.وجدت، 

فترة ما قبل التصفية و فترة )الصندوق  حياة معلومات عن سياسة الخصم المتبعة في نهاية يجب توفير

 .قيمة التصفيةتدني  صورةخصوصا في  مساهماتهإحالة  مرحلةدخوله  عند( عند الاقتضاءالتصفية 

مؤسسات  أسهم شراء حصص أو نتيجة مصاريف سيتحمل الصندوق كانما إذا  التنصيص على - 

 (مصاريف غير مباشرة) .التوظيف الجماعي في الأوراق المالية
 

  :المعلومات التجارية –رابعا
  :ز التصرفحوافحصص  – 1

 :النموذجي المستثمر ملامح في قسم وردما  ملخص عن

 حصص المستثمرون المعنيون إلخ

 أ  

 ب  

  ... 
   

 

 .القيمةالزائد في  اقتسام شامل حول صيغ وصفتقديم يجب  ،التصرففيما يتعلق بحصص حوافز 
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  : الاكتتاب  صيغ – 6

 .و الساعة( سنة/شهر/يوم)غاية ، الى (الاسم... )تجميع اوامر الاكتتاب عند يتم 

 :تقديم المعلومات التاليةالاكتتاب  عند طلبيجب و

يجب الاشارة إلى تاريخ  ، كما(تاريخ النفاذ و الغلق الافتتاحتاريخ ) الاكتتابمدة فترة أو فترات  -

 .الاكتتابفترة غلق 

 .وعنوانها الاكتتاباتتحديد المؤسسة التي وقع تعينها لتلقي  -

 .عند الاقتضاء للاكتتابالمبلغ الأدنى   -

 .عند الاقتضاء شركة التصرف فتح فترة اكتتاب جديدةل تحديد ما إذا كان يمكن  -

بمقتضى قرار صادر  بصفة مبكرةشركة التصرف غلق فترة الاكتتاب ل ن يمكنتحديد ما إذا كا  -

 .عنها أو عند بلوغ الاكتتابات مبلغا معينّا

 .القيمة الاسمية الأصلية  -

 .حصص الصندوق خلال فترة الاكتتاب اكتتابمبلغ   -

 .وجود بطاقة اكتتاب  -

  

  :  إعادة الشراء  صيغ – 2

 . و الساعة( سنة /شهر / يوم)، الى غاية (الاسم... )يتم تجميع اوامر اعادة الشراء عند 

 :ويجب عند طلب إعادة الشراء تقديم المعلومات التالية

طلبات اعادة الشراء مع التنصيص على التي يحجر خلالها تقديم  فترة الحجزعند الاقتضاء تحديد  -

  . حالات اعادة الشراء المبكر التي حددها النظام الداخلي

 : التنصيص علىإذا كانت عمليات اعادة الشراء ممكنة، يجب  -

 . نقدا: السداد صيغة -

 . وعنوان المؤسسة المعينة لتلقي طلبات اعادة الشراء تسمية -

نقدا أو عن طريق الأوراق المالية للشركات التي  :اعادة الشراء عند حل الصندوق صيغ -

عدم وجود بنود تحد  صورةالحصص في  حاملاستثمر فيها الصندوق، وذلك بناءا على طلب 

 .من امكانية التفويت فيها

 

 (للتحديد) :قيمة التصفية  حتسابإدورية تاريخ و  – 4

 (للتحديد) :قيمة التصفية ب علاملإكيفية نشر أو امكان و  – 5

 (للتحديد) :ية تاريخ ختم السنة المال – 2

 

  :ضافية إمعلومات  –خامسا 

 : صيغ الحصول على الوثائق – 0

 .يباكت لى العموم وذلك بطلبإلى حاملي الحصص أو إبعض الوثائق  إرساليمكن 

 :إضافة ما يلي  

 .التقرير السنوي الأخيروالنظام الداخلي و نشرة الإصدار تحدد كيفية الحصول على ،عند الاكتتاب» 

يمكن إرسالها إثر أو  لشركة التصرف موقع الكترونيالعلى ذمة العموم على  الوثائقيمكن أن توضع هذه 

 .يباكتطلب توجيه 

المالية السنوية الأخيرة  والقوائمقرير السنوي الأخير التوالنظام الداخلي، و، نشرة الإصدار توضعيجب أن 

أقصاه وذلك في أجل  يباكتإثر توجيه طلب  الحصص يحامل على ذمةالمنتهية المالية  سنةبال خاصةال

هذه الوثائق في شكل  إرساليمكن ، الحصص يحامل باختيار منو. الطلب من تاريخ استلام أسبوع

 .الكتروني
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 «(. للتحديد)على العنوان التالي يمكن نشر هذه الوثائق على الموقع الكتروني لشركة التصرف 

 

 : التكوينالترخيص و تاريخ – 6

يوم )تم تكوينه في و(. سنة/ شهر/ يوم )تحصل هذا الصندوق على ترخيص من هيئة السوق المالية في » 

الأموال و يجب الاعلام به فور الإيداع و ذلك بتحيين  إيداعتاريخ  هوتاريخ التكوين )  «( سنة/ شهر/ 

 (.نشرة الإصدار

 

 : نشرة الإصدارتاريخ نشر  – 2

 .تغيير كلما طرأ تاريخ النشر يجب تحيين

 

 : نهائي تحذير – 4

 .مسبقا للمكتتبين نشرة الإصداريتم تسليم 

 

 :نشرة الإصدار المسؤولون عن  –سادسا 

 .اسم ووظيفة الأشخاص الطبيعيين الذين يتحملون مسؤولية نشرة الإصدار – 0

المتصرف أو المديرون لمجالس إدارة المودع لديه و نوالعام ونالمدير الرؤساءويكون هؤلاء الأشخاص 

 .العامون

شهادة المسؤولين عن نشرة الإصدار تؤكد انه حسب علمهم وبالنسبة للجزء من النشرة الذي يتحملون  – 6

ويكون إمضاء . للواقع ولا تتضمن معلومات خاطئة أو مظللة مسؤوليته تطابق المعطيات الواردة بها

 :الشخص أو الأشخاص الذين يتحملون مسؤولية النشرة مسبوقا بالتصريح التالي 

النصوص التشريعية والترتيبية الجاري بها )حسب علمنا، المعطيات الواردة بالنشرة مطابقة للواقع » 

ل المعلومات اللازمة للمستثمرين لبناء حكمهم حول وتتضمن ك( النظام الداخلي للصندوقالعمل و

خصائص الصندوق و المتصرف فيه والمودع لديه وموزع حصصه وخصائصه المالية وطرق سيره 

 .«المعروضة وهي لا تتضمن سهوا من شأنه أن يغير أبعادها  بالسنداتوكذلك الحقوق المرتبطة 

 :سياسة الإعلام  – 2

 .م هاتفهاسم المسؤول عن الإعلام ورق
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ّ
ّ

 

 


